BULLS PORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
BULLS PORTFOY HAVACILIK VE SAVUNMA TEKNOLOJILERI DEGISKEN
FON’UN KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN iZAHNAME

Bulls Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 09.01.2025 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
1018803 sicil numarasi altinda kaydedilerek 14.01.2025 tarih ve 11249 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Bulls Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Bulls Portfoy Havacihk ve
Savunma Teknolojileri Degisken Fon’un katilma paylarmmin ihracimna iliskin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan .17.../.98../2028 tarihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Thrag edilecek katilma paylarma iliskin yatirm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Bulls Portféy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.bullsportfoy.com) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandig: hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarimin alim satimmin yapildig ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ve
yatirimel bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmecilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar: ile finansal raporlarmma fonun KAP sayfasindan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikim bulunmayan hallerde Kurulun yatirim fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanr.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inanglt miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin II. b6liimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: Bulls Portfoy Havacilik ve Savunma Teknolojileri
Degisken Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Bulls Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon

Unvani:

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Degisken Semsiye Fon

Stiresi: Stiresiz

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yoénetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu {iyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Bulls Portféy Yonetimi A.S.

Yetki Belgeleri Portféy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanlifi
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 02.12.2024

No: PYS/PY.70-YD.31/1683

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 24.07.2014

Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 23/762

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici Bulls Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Levent Plaza No: 173
I¢ Kap1 No: 20 Sisli/ISTANBUL
www.bullsportfoy.com

Telefon numarasi: 0212386 77 00

Portfiy Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mah. Borsa Istanbul Ca
Sartyer/ISTANBUL BuLs P \
www.takasbank.com.tr [ ----- ISR

Telefon numaras: 02123152525 j

BT e e



II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJIiSI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziikk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ytiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portf6yii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve
fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
¢ercevesinde yonetilir. Fon’un yatirim stratejisi; havacilik ve savunma teknolojileri alaninda faaliyet
gosteren kiiresel sirketlere yatirim imkani sunmak olarak belirlenmistir. Bu kapsamda, Fon toplam
degerinin en az %80’i devamli olarak havacilik, insansiz hava araglar1 ve savunma teknolojileri
alanlarinda faaliyet gosteren sirketlerin ihrag ettigi ortaklik paylarina, Amerikan depo sertifikalarina
(ADR) ve Global depo sertifikalarina (GDR), 6zel sektor borglanma araglarina ve ilgili temaya
yatirim imkani sunan yatirim fonlar1 ve borsa yatirnm fonu katilma paylarina yatirilacaktir. Fon
portfoyii varlik dagilimi ve bu varliklarin para birimleri (Tiirk Liras1 veya Yabanci Para), portfoy
yOneticisinin piyasa goriisiine gore sekillenebilecek, fon portfoyiindeki varliklar piyasa kosullarina
gore degisiklik gosterebilecektir.

Yabanc1 yatirim araglar1 fon portfdyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfdyiine dahil edilen
yabanci para ve sermaye piyasasi araglar1 fon toplam degerinin %80°i ve fazlasi olamaz. S6z konusu
oranin hesaplanmasinda portféye dahil edilen yabanct yatirim fonu ve yabanci borsa yatirim fonu
katilma paylar (Ttrkiye’de kurulan ve unvaninda “Yabanci” ibaresi gegen yatirim fonlar1 dahil) da
dikkate alinir. Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen déviz cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye
piyasast araglarmin (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “D&viz” ibaresi gecen yatirim fonlarn
dahil) degeri fon toplam degerinin %80°i ve fazlasi olamaz.

Yatinnm stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoylinde yer
alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagida yer almaktadir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yerli ve Yabanci Insansiz Hava Araclari ve 80 100
Silahli Insansiz Hava Araclani ve Hava
Savunma Sistemleri ve bunlarla iligkili
teknoloji alanlarinda faaliyet gdsteren
sirketlerin ihra¢ ettigi ortaklik paylari,
Amerikan depo sertifikalari (ADR) ve
Global depo sertifikalar1 (GDR), 6zel sektor
bor¢lanma araglari ve ilgili temaya yatirim
imkani1 sunan yatirim fonu ve borsa yatirim
fonu katilma paylari

Diger Yerli Ortaklik Paylari

Ters Repo Islemleri

Takasbank Para Piyasasi Islemleri

Diger Yabanci Paylar

OO |IO|O

Return Index (NQUSBS502010) Net Total Return Endeksi + %35 BIST Teknoldji g
Getiri Endeksi (XTKIJS G) olarak belirlenmistir.
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Karsilastirma 6lgiitiinde yer alan yabanci para cinsinden endeks, TCMB tarafindan agiklanan
giinlik USD/TRY Déviz Alis Kuru ile Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.

2.4. Portfoye, riskten korunma ve/veya yatirnm amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde yurti¢i ve yurtdisi borsalardan déviz, faiz, ortaklik pay1, ortaklik pay endeksi,
finansal endeksleri, 6zel sektér ve kamu borglanma araglari, altin ve diger kiymetli madenler
tizerinden diizenlenmis vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri ile ileri valorlii tahvil/bono islemleri
dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon
Tiirlerine [liskin Kontrol” basliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.5. Portfoye borsa disindan repo-ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1
sozlesmeler fonun yatinim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir. Sozlesmelerin karsi
taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde déniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 repo ve ters repo kars: tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir
kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat a¢iklama dénemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dis1 s6zlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
almarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulasilabilir.

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig tarih ve kredi alinan kurulus ile geri ddenecegi tarih KAP’ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.7. Fon portfdyline, vadesi hesaplanabilen, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine
uygun olmasi kaydiyla yapilandirilmig yatirim/borglanma araglan dahil edilebilir. Yapilandirilmis
yatirm/borglanma araglarinin borsada islem gormesi, ihrag¢isinin ve/veya yatirim aracinin,
Teblig’in 32°nci maddesinde belirtilen, yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme
notuna sahip olmasi zorunludur. Derecelendirme notunu igeren belgeler Yonetici nezdinde
bulundurulur. Yapilandirilmig yatirim/bor¢lanma araglari tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatinm araglarina iliskin olarak borsada islem
gbrme sart1 aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim/bor¢lanma
araglarinin ihrag belgesinin Kurul’ca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan aracihigiyla
ilan edilmesi, Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmasi zorunludur.
Ayrica, yurt iginde ihrag edilen yapilandirilmis yatirim/borglanma araglarindan, Kurul’un borglanma
araclarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen
sermaye plyasa51 araqlarlndan yatirimer tarafindan odenen bedehn tamamlmn ger1 odene .

cercevesinde niteligi itibari ile borglanma arac1 oldugu kabul edilen sermaye piyasasi §
yatirimel tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii iceren dzellik 1o artyd
fon portfoyiine dahil edilebilecektir. Yapilandirilmis yatirim araglarinim gefitisi i chac s
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edilecek bir bor¢lanma aracinin getirisine dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak varligin riski
dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

2.8. Portfoye dahil edilen yabanci yatinm araglarini tanitict genel bilgiler: Organize
piyasalarda islem géren yabanci ortaklik paylart, depo sertifikalari (ADR/GDR), derecelendirmeye
tabi tutulmus 6zel sektor borglanma araglari ve borsa yatinnm fonlari katilma paylaridir.

2.9. Fon BRIC iilkelerinde, Grup 20 (G20)’de, Avrupa Birligi iilkelerinde, Amerika’daki
borsalarda Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii (OECD) iilkelerinde veya Singapur’da kurulu
borsa yatirim fonlarinin katilma paylarina yatirim yapabilir.

IIl. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinnmeilar Fon’a yatirim yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangic
degerinin altina diisebilecegini yatirnmeilar g6z dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve d6vize endeksli finansal araglara dayali tiirev
s6zlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar: ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfdytinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyilin maruz kalacag: zarar olasiligin ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kargi tarafin stzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontstlirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.
sOzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesme51 varant, sertifika dahil edilmesi, lerg- X

tahv1l/bon0 ve altin alim 1$lemler1nde ve diger herhang1 bir yontemle kaldlrag: ya tar‘;

alinmasi sebebi ile fonun baslanglg; yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme glas Tkd
s BULLS PORT »
riskini ifade eder.
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S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarimin satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Ihrager Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihrageisinin yiikiimldliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Fon Portféyiine Dahil edilebilecek Borsa Yatirim Fonlarina (BYF) iliskin Riskler:
Fon’un yatirim stratejisi geregi yatirim yapabilecegi borsa yatirim fonlarinin asagidaki risklere
maruz kaldig1 dikkate alinmalidir. Borsa Yatirim Fonlarinin Portféy Yénetim Riskleri: Borsa yatirim
fonlarmin maruz kaldig: riskler kars: taraf riski, likidite riski ve korelasyon risklerini de igerir. Fon
tiirev araglara yatirim yapan borsa yatirim fonlarina yatirim yaptigindan referans alinan endekslere
dayali farkli tiir ve vadelerdeki kontrat fiyatlar1 ile fonun fiyatlar1 arasindaki korelasyon farkli
donemlerde degiskenlik gdsterebilir. Borsa yatirnm fonlarn farkli nedenlerle tiirev islemlerini yatirim
stratejileri gergevesinde uygulayabilecekleri piyasa kosullari bulamayabilirler. Bu durum borsa
yatirim fonlarinin yatirim hedeflerine ulasmasini engelleyebilir. Borsa yatirim fonlarimin yatirim
yaptigr portfoyler farkli piyasa ve likidite kosullart gibi nedenlerle hedefledikleri yatirim
performansim gergeklestiremeyebilir. Havacilik ve savunma teknolojileri temasina dayal cesitli
endeksleri veya stratejileri izlemeyi hedefleyen borsa yatinm fonlari, ¢esitli finansal veya
operasyonel gerekgelerle bu endeks ve stratejilerinin performansindan farkli yatirim performansi
sergileyebilirler. Ayrica zaman igerisinde, dayanak endekslerini veya emtia varlik simfina dayah
temel yatirim amagclan ile farkhilhk teskil etmeyecek sekilde, yatinm araglarimi, vadeli islem
kontratlarinin tiir ve vadelerini degistirebilir veya ¢esitlendirebilirler.

Borsa Yatirim Fonlarinin Yerel Mevzuat Riskleri: Yatirim yapilan borsa yatirim fonlarinin, islem
gordiikleri veya kurulduklar: iilkelerin yerel mevzuatlari kapsaminda farkli kurulus ve isleyis
esaslarina tabi olabilir. Ornegin, ABD’de kurulu borsa yatinm fonlarinin bir bliimii, dogrudan
futures kontratlara yatirm yapmak yerine, bu yatirimlan gergeklestiren istiraklerine de yatirim
yapabilmektedir. Bu kapsamda, farkli iilke mevzuatlarina tabi piyasalardaki emtialara dayal: yatirim
araglarina yatirim yapilabildiginden, farkli yerel mevzuat riskleri sdz konusu olabilmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6lgiimiinde kullanilan yontemlere i iliskjp#lpgs

bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler
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lizerinden diizenlenmis vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri ile ileri valorlii tahvil/bono islemleri
dahil edilebilir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cergevesinde Goreli Riske Maruz Deger (RMD) yontemi kullanilacaktir. Goéreli RMD
Yonteminde fonun RMD’si referans portfoyiin RMD’si ile karsilastirilmas suretiyle yapilacak ve
fonun RMD’si referans portféyiin RMD’sinin iki katin1 agmayacaktir.

3.5. RMD hesaplamasinda referans portféy olarak fonun karsilagtirma 6l¢titti kullanilir.
Referans portfoy, kaldirag yaratan islemleri ve sakli tiirev araglar1 igermez.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag¢ bazinda ayr1 ayr pozisyon hesaplamasi
yapilacak, hesaplanan pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi suretiyle (sum of notionals)
ulasilan toplam pozisyon kaldira¢ olarak dikkate alinacak ve bu kaldirach pozisyon fon toplam
degerini agmayacaktir. Fon’un kaldirag limiti %100’ diir.

3.7 Fon portfoyline alinan yapilandirilmis yatirim araglarimin sakli tiirev arag niteligi tasiyip
tasimadig1 Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatinm aracinin sakli tiirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk 6l¢iimiine iliskin olarak Rehber’ de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portféy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’nin malvarligindan ayrndir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev ara¢ islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlig1 Kurucunun ve Portfy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak {lizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalart Birligi’nin “Kolektif Yatinm Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslari Yonergesi” hiikiimleri
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portféy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

S
5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, :""\
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerigfle meydana r
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortayafjcik 1

olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hust
Kurucu’nun y&netim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun géii
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin &
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5.5. Fon portfoyiindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslari Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangic tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Yatirimeilarin; Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock
Exchange (LSE) piyasalarinin birlikte agik oldugu giinlerde TSI 13.30°a kadar verdikleri katilma
pay1 alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden
yerine getirilir.

Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)
piyasalarmin birlikte agik oldugu giinlerde TSI 13.30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat:
tizerinden yerine getirilir.

Islem yapilan piyasalarin birinin veya hepsinin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk ig giinil yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gerceklestirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati
aciklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlarn pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitici kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giinii
tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satis fiyatindan
%20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat {izerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayisi
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin tistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlar iptal edilir.

Alim talimatlarimn karsiliginda tahsil edilen tutar; Kurucu tarafindan o giin i¢in yatirimei
adina, Bulls Portfy Para Piyasasi Fonu’nda(BPZ), TEFAS lizerinden verilen alim talimatlarinda ise
dagitic1 tarafindan belirlenecek olan yatirim araci ile nemalandirilmak suretiyle bu 1zahn ede
belirlenen esaslar c;ergevesmde katilma pay1 ahmlnda kullanlhr

giinti gerceklestirilir.
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6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatirimcilarin; Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock
Exchange (LSE) piyasalarinin birlikte agik oldugu giinlerde TSI 13.30°a kadar verdikleri katilma
pay: satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)
piyasalarinin birlikte ag¢ik oldugu giinlerde TSI 13.30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat
tizerinden yerine getirilir.

Islem yapilan piyasalarin birinin veya hepsinin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar
izleyen ilk is giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE)
ve London Stock Exchange (LSE) piyasalarinin birlikte a¢ik oldugu giinlerde TSI 13.30°a kadar
verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden igiincii islem giiniinde, iade talimatinin islem
yapilan s6z konusu piyasalarin birlikte agik oldugu giinlerde TSI 13.30°dan sonra verilmesi halinde
ise, talimatm verilmesini takip eden dérdiincii islem giiniinde yatirimcilara ddenir.

Katilma pay1 satim talimatinin verildigi giin ile satis emrinin gergeklestirilecegi giin arasinda,
talimatin verildigi giin dahil olmak {izere, Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE)
ve/veya London Stock Exchange’in (LSE) birinin ve hepsinin tatil olmasi durumunda katilma payi
bedellerinin 6denecegi valor tatil giin sayisi kadar artar. Yurtigi piyasalarda yarim giin tatil olmasi
durumunda, gerceklesme valorii yarim giine denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giini
gerceklestirilir.

6.5. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarimin alim ve satimi kurucunun yami sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim

kuruluslar1 aracilityla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagilmasi miimkiindiir.

https://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uvesi-kurumlar

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sézlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvani ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan Tletisim Bilgileri
Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. | Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No: 173 1. Levent Plaza B
Blok Kat: 5 Sisli/ISTANBUL

VIL  FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve
3) Alinan kredilerin faizi, -

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye (;evriéﬁ{&lsplﬁ i
5) Portfy y6netim iicreti, oy

v
pe M

6) Fonun miikellefi oldugu vergi, eS|
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7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri {izerinden
hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Karsilastirma 6l¢iitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile
O0denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu {icreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) Tuzel kisi kimlik kodu gideri,

16) Serbest fonlar ile fon bilgilendirme dokiimanlar1 ve diger yasal dokiimanlari ¢ercevesinde
performans {icretini katilma pay: sahiplerinden tahsil eden gayrimenkul ve/veya girisim
sermayesi yatirim fonlarinin portféye dahil edilmesi halinde bu fonlar i¢in 6denecek performans

ticretleri,
17) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin {ist sinir1 yillik %3,65 tiir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraniin ilgili déneme denk gelen kisminin agilip asilmadigy, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinii icinde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicis: sorumludur. ade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden donemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider orani limiti i¢ginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlitk % 0,00548'inden
(ylizbinde bes virgiil kirksekiz) [yillik yaklasik %2 (Yiizde iki)] olusan bir yonetim {icreti tahakkuk
ettirilir. Bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan
sozlesme c¢ercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagitictya fondan
Odenecektir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oran1” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhiklarimn Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve s6z konusu
aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlart Fon’un KAP sayfasinda (www. -__, :

yayimlanmaktadir.

7.1.4. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlari

yatirimet bilgi formundan ulasilabilir.
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VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay1 satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulasilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 90
giin iginde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimci bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, aylik portfoy
dagilm raporlar1) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimei bilgi formundan da ulasilmas1 miimkiindiir.

9.3. Yatirimcilarin yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1., II, IIL., VI. (6.5. maddesi hari¢), VII nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta
ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlamr, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. [zahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.5. Portfoye yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portféyiline dahil edilmesi halinde en ge¢
s6zlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ¢ergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

10.1. Fon; - Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngoriilmiis ise bu siirenin sg
Fon siiresiz ise Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrast igf
etmesi, - Kurucu’nun faaliyet sartlarin1 kaybetmesi, - Kurucu’nun mali durumununijgaat)
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi veya tasfiye edilmesi, - Fon’ uri
yukiimliliiklerint karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle Foy
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sona ermesi halinde fon portfyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler borsada, borsada
islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde déniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varlig1, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmas: halinde, katilma pay1 sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satislar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren hi¢bir katilma pay1 ihrag¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucu’nun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon’u uygun gorecegi bagka bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisi’nin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, Kurucu fon varligimmi Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portf6y saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payt sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 il4 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirnm kuruluglardan hesap durumlar1 hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZI
12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben

formda belirtilen satis baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimci bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ercevesinde yatirimeilara sunulur.

bel1rlenen varhklara ve iglemlere yatirilir.
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[zahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cergevesinde
onaylariz.

ORTFOY YONETIMI A. S.
www bullsportfoy.com
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