BULLS PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Bulls Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Bulls Portféy Yoénetimi A.$. nin (“Sirket™) 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu
ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigtimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari'na (“TFRS’lere™) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercefe uygun bir
bi¢cimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri cergevesinde kabul edilen ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlari'min bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlar'na ("BDS") uygun olarak
yuriitlilmustiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun "Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklan" béliimiinde ayrintili bir sekilde
agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile
Sermaye Piyasas1 Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili olarak yer alan etik ilkelere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiiziin olusturulmasi
i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulart

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi gercevesinde ve finansal tablolara iliskin gériisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis
olup, bu konular hakkinda ayri bir goriis bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konusu

Konunun denetimde nasil ele alindis

Hastlatin Muhasebelestirilmesi

Sirket'in | Ocak- 31 Aralik 2025 hesap dénemine ait kar veya
zarar tablosunda "hasilat" kalemi altinda muhasebelestimmis
oldugu 1.004.246.977 TL tutarinda geliri bulunmaktadir. S6z
konusu hasilat tutarina iliskin agiklama ve dipnotlar 31 Aralik
2025 tarihi itibartyla diizenlenmis olan ilisikteki finansal
tablolarin 29 numarali dipnotlarinda yer almaktadir.

Hasilatin finansal tablolar igerisindeki tutarsal biiyiikligii,
toplam hasilat tutarinin menkul kiymet satisi, aracilik
komisyonlari ve danismanlik gelirleri gibi farkli kanallardan elde
edilmesi ve operasyonlarin dogasi geregi olarak hasilat tutarinm
¢ok sayida islem sonucu olugmasi sebepleriyle sz konusu alan
kilit denetim konusu olarak ele alinmustir.

Hasilatin muhasebelestirilmesine iliskin uyguladigimiz denetim
prosediirleri cergevesinde hasilatin kaydedilmesine iliskin Sirket
yonetiminin uyguladigi muhasebe politikalarinin TERS'ye ve
ilgilt mevzuata uygun olup olmadig: degerlendirilmistir.

Ayrica, Sirket’in hasilat siireci incelenerek, yonetimin hasilatin
ilgili muhasebe standartlarina uygun olarak
muhasebelestirilmesine  iliskin ~ uygulamakta  oldugu g
kontrollerin igleyisi degerlendirilmistir.

Hesap donemi igerisinde gergeklestirilmis islemlerden segilen
drneklem {izerinden, islem bazinda gelir tutarinin uygun olarak
muhasebelestirildigini  dogrulamak iizere ilgili destekleyici
belgelerle bu islem detaylari karsilastirilarak test edilmistir.

TMS 29 ~Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama™ Uygulamasi

TMS 29°a gore finansal tablolar, raporlama dénemi sonunda
giincel satin alma giiciine gére yeniden diizenlenmelidir.
Dolayistyla, 2025 yilindaki iglemler ve dénem sonundaki parasal
olmayan bakiyeler 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giiciinii
yansitacak sekilde yeniden diizenlenmistir.

TMS 29°un uygulanmas, Sirket'in finansal tablosundaki birgok
kalemde kapsamli ve onemli degisikliklere neden olmaktadir.
Finansal tablolarin giincel satin alma giicii yaklagim1 kullanilarak
hazirlanmasi ve dogru sonuglarin elde edilmesi, birgok finansal
durum tablosu kaleminin ve cari dénem islemlerinin yeniden
diizenlenmeleri ile ilgili olarak kullanilan bir dizi karmasik
prosediir, hesaplama ve mutabakati gerektirir.

Yeniden diizenleme siirecinde uygulanan metodoloji ve
hesaplamalarin karmagsikligi, diizeltme tutarlarinin énemi ve
kullanilan verilerin dogru veya tam olmamasi riski nedeniyle,
TMS 29 uygulamast tarafimizca kilit denetim konusu olarak
belirlenmistir.

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama™ uygulamasina iliskin asagidaki denetim prosediirleri
uygulanmigtir:
- Sirket'in
incelenmistir.
- Parasal olmayan kalemlerin detay listeleri temin edilerek
orijinal maliyet ve satin alim tarihleri, destekleyici belgelerle
karsilagtitilarak kontrol edilmistir.

- Yonetim tarafindan yapilan parasal ve parasal olmayan
kalemler ayrimimin TFRS’'ye uygun bir sekilde yapilip
yapilmadigi kontrol edilmistir.

- Kullantlan y6éntem ile genel fiyat endeksi oranlarini kontrol
ederek; parasal olmayan kalemlerin, Ozkaynak degisim
tablosunun, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun ve
nakit akis tablosunun yeniden diizenlenerek hazirlanmasi
enflasyon etkileri bakimindan test edilmistir.

-Finansal tabloda ilgili agiklamalarin yeterliligi ve tutarlihg
kontrol edilmistir.

giincel siiregleri ve muhasebe politikalan

4. Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolar baska bir bagimsiz

denetci tarafindan denetlenmis ve 27 Mart 2025 tarihinde bu finansal tablolara iliskin olumlu gz

verilmistir.
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5. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar;
Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishik icermeyecek sekilde hazirlanmast icin
gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig; siirece isletmenin stirekliligi esasimi
kullanmaktan sorumludur.

Ust yOnetimden sorumlu olanlar, $irket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

6. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlishik igerip
igermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishigm her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlishklarin, tek bagina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlart
etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanlishiklar dnemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz.

Tarafimizca ayrica:

* Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykirt beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanlislig tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlishgi tespit edememe
riskinden yiiksektir.

* Sirket ’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

* Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalariim uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri ile
ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

* Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esastmi kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmast
durumunda olumlu goriis disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bummp]_,a:-; ] e
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* Finansal tablolarin agiklamalari dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarmn,
temelini olusturan islem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini {ist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi {ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tim iliskiler ve diger
hususlari ve -varsa- tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan 6nlemleri {ist
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin  konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag kamu yararini asacaginin
makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda
bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
1. 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. maddesi ‘nin dérdiincii fikrasi uyarinca, Sirket’in
1 Ocak- 31 Aralik 2025 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin

finansal raporlamaya iliskin hitkiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2. TTK’min 402. maddesi ’nin dordinci fikrasi uyarinca, Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Muharrem KARATAS tir.

Al\?ﬂ%@:{gﬁa}qmz Denetim A.S.

\

Sorumlu Denetg¢i

18 Mart 2026

[stanbul, Tiirkiye
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BULLS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL DURUM TABLOLAR]
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasimin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore

TL olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

Doénen Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
Higkili Taraflar
Diger Alacaklar
Diger Taraflar
Pesin Odenmis Giderler
Diger Taraflar
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar

TOPLAM DONEN VARLIKLAR

Duran Varhklar
Diger Alacaklar

Diger Taraflar
Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Kullanim Hakki Varhg
Pesin Odenmis Giderler

Diger Taraflar

TOPLAM DURAN VARLIKLAR

TOPLAM VARLIKLAR

Dipnot

12

15

23

12

18
18
10

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

31.12.2025

10.128.591
64.764.486
22.153.111
22.153.111
950.924
950.924
465.447
465.447

1.270.777
99.733.336

1.105.097
1.105.097
18.362.580
7.496.042
7.496.042
4.191.402

4.191.402
31.155.121
130.888.457

Bagimsiz
Denetimden
Geemis

31.12.2024

34.730.182
32.823.906

3.180.589
3.180.589

3.986.173
74.720.850

1.152.616

1.152.616
20.722.968

21.875.584
96.596.434



BULLS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasimin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére

TL olarak ifade edilmistir.)

Kisa Vadeli Kiralama Yiikiimliiliikleri
Ticari Borglar
ligkili Taraflar
Diger Taraflar
Diger Borglar
Diger Taraflar
Ertelenmis Gelirler
Diger Taraflar
Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Favdalara fliskin Karsiliklar
Diger Karsilikiar

Dipnot

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis
31.12.2025

TOPLAM KISA VADELI YUOKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yikiimliiligi

_TOPLAM UZUN VADELI YOKUMLULUKLER

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltme Farklan

Gegmis Yillar Karlart veya Zararlan
Net Dénem Kari/Zarar

TOPLAM OZKAYNAKLAR

TOPLAM KAYNAKLAR

10
11

21

20

23

28
28
28
28

7.399.163
5.656.705
2.518493
3.138.212
9.447.793
9.447.793

2.524.732
868.650
1.656.082

25.028.393

401.118
401.118
3.090.055

3.491.173
102.368.891

50.000.000
26.996.078
16.068.220

9.304.593

102.368.891
130.888.457

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis
31.12.2024

105.594

105.594
1.504.163
1.504.163

59.119

59.119
1.278.329

B 1.278.329
2.947.205

584.931
584.931
93.064.298
50.000.000
26.996.078

16.068.220
93.064.298
96.596.434
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BULLS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2025 SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR

TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
01.01.2025 01.01.2024
Dipnot 31.12.2025 31.12.2024
Hasilat 29 1.004.246.977 259.311.142
Satiglarin Maliyeti (-) 29 (902.375.564) (186.305.893)
BRUT KAR (ZARAR) 101.871.413 73.005.249
Genel Yonetim Giderleri (-) 30 (123.093.010) (37.714.835)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 32 25.117.757 4.348.704
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 32 (908.284) (6.039)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 2.987.876 39.633.079
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 33 134.853.365 -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 33 (106.577.271) ’
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESi FAALIYET KARI
(ZARARI) 31.263.970 39.633.079
Finansman Giderleri 34 (4.180.479) (137.690)
Finansman Gelirleri 34 5.002.332 1.973.341
Net Parasal Pozisyon Kazanglar (Kayiplari) (17.826.651) (13.384.667)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI
(ZARARI) 14.259.172 28.084.063
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (4.954.579) (12.015.843)
Doénem Vergi Gideri/Geliri 23 (2.311.404) (11.430.912)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 23 (2.643.175) (584.931)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 9.304.593 16.068.220
DONEM KARI (ZARARI) 9.304.593 16.068.220
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar - -
Tammlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari (Kaywplart) - -
Tammlanmig Fayda Planlart Yeniden Ol¢iim Kazanglar: i )
(Kayiplary), Vergi Etkisi
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 9.304.593 16.068.220
R ANY ANY PARTNERS
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BULLS PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinm ("TL™) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alina gilcii esastna gére TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
Cari Dénem Cari Dénem
1 Ocak 2025- 1 Ocak 2024 -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (12.253.016) (20.851.180)
Donem Kari/Zarari 9.304.593 16.068.220
Donem Net Kar/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 25.272.616 2.555.007
Amortisman ve ltfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 4.563.766 691.746
Kargiliklar ile [lgili Diizeltmeler -- 1.278.329
Vergi (Geliri) Gideri ile [lgili Diizeltmeler 4.954.579 584.932
Calisanlara Saglanan Faydalara [liskin Karsiliklar (iptali) ile ilgili
N 1.700.872 --
Diizeltmeler
Parasal Kayip/Kazang 14.053.399 -
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (44.518.821) (35.488.233)
Finansal Yatinnmlardaki Azalig (Artig) (33.310473) (32.823.906)
Ticari Alacaklardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler (22.153.111) (1.152.614)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili
.. (951.509) --
Duzeltfneler
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artig) (1.609.001) (3.177.473)
Ticari Borglardaki Artig/Azalisla ilgili Diizeltmeler 5.555.519 105.593
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis
- 1.504.165
(Azals) .
Fg.allyetlerle llgili Diger Borglardaki Artig/Azalisla [lgili 7949754 59119
Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla ilgili
. -- 3.117)
Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar (9.941.612) (16.865.006)
Vergi Odemeleri/iadeleri (2.311.404) (3.986.174)
isletme Faaliyetlerden Nakit Akislari (12.253.016) (20.851.180)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (1.522.734) (21.414.714)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikiglar (1.522.734) (21.414.714)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT
AKISLARI i (96.879) 76.996.076
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarin ihracindan
Kaynaklanan Nakit Girisleri ) 65.446.164
Isletmenin Kendi Paylarim1 ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarin __ 23.099 828
Almasiyla ilgili Nakit Cikislart R
Kiralama Yiikiimliiliikleriyle ilgili Nakit Cikislari (-) (96.879) --
Diger Nakit Girisleri/Cikislari -- (11.549.916)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET (13.872.629) 34.730.182
ARTIS/AZALIS (A+B+C)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET
ARTIS/AZALIS (A+B+C+D) (13.872.629) 34.730.182
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 34.730.182 -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI ENFLASYON (10.728.962) _
ETKISI
F. DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
(A+B+C+DE) 10.128.591 34.730.182
ANY PARTNEFRS
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BULLS PORTFOY YONETiIMi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Bulls Portfoy Yonetimi A.S. ("Sirket") olarak, 7 Mayis 2024 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil ve 08
Agustos 2024 tarih ve 11077 sayili Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur.

Sirket Turkiye'de kayith olup, kayith adresi asagidaki gibidir:
Esentepe Mh. Biiyiikdere Cd. Levent Plaza No:173 Kapi No:20 Sisli/IST.

Sirket'in amaci, Sirketin ana faaliyet konusu, SPK’nin ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yatinin
fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinim, 28/3/2001 tarihli ve4632 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatim fonlarinin ve bunlarin
muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portfSylerinin ydnetimi de ana faaliyet
konusu kapsamindadir.

Sirket, sermaye piyasast mevzuatinda yer alan sartlan saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulundan ("Kurul")
gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla portfdy yoneticiligi, yatirim danismanhgi ve kurucusu
oldugu yatinm fonlarmin katilma paylari dahil olmak lizere fon katilma paylari ile degisken sermayeli
yatirim ortakliklarimin paylarinin pazarlanmasi ve

dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurul'a bildirimde bulunmak ve Kurul'un portfSy
yonetim sirketlerine iliskin diizenlemelerinde belirlenen asgari §zsermaye bilyiikliigiine sahip olmak sartiyla,
Kurul'un yatinm hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin diizenlemelerine uygun sekilde;

(a) Sermaye piyasalari ile ilgili damismanlik hizmetleri sunulmas,

(b) Sermaye piyasasi araglarina iliskin islemlerle ilgili yatirim arastirmasi ve finansal analiz yapilmasi veya
genel tavsiyede bulunulmasi,

(¢) Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi yan hizmetlerini de verebilir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle sirket sermayesi 50.000.000 TL olup, tek ortagi Bulls Yatirim Menkul
Degerler AS’dir.

Yoénetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir yardimeilar1 gibi iist
yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 31 Arahik 2025 tarihi itibariyle

4.480.887 TL'dir.
Sirket'in 31 Aralik 2025 tarihi "itibariyle ortalama 25 calisani bulunmaktadir.

31 Arahk 2025 31 Arahik 2024
Pay Pay
Odenmis Sermaye Tutan Orani Pay Tl(l,;,alf; Pay Or('z:/n;
(TL) (%) °
Bulls Yatinm Menkul Degerler AS. 50.000.000 100% 50.000.000 100%
TOPLAM 50.000.000 100% 50.000.000 100%
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari 26.996.078 26.996.078
TOPLAM 76.996.078 76.996.078

Sirketin kayith sermaye tavani 50.000.000 TL olup gikarilmis sermayesi 50.000.000 TL dir. Paylarin tamami
nama yazili olup beheri 1 TL degerinde 50.000.000 adet paya boliinmiistiir.

ANY PARTNERS
BAGIMSIZ DENE
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BULLS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETi

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar
a) Uygulanan Muhasebe Standartlan

Finansal Tablolarin Hazirlamis Sekli ve TFRS’ve Uygunluk Beyam

lligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden SPK
tarafindan kabul edilen ve Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari esas
alinmistir.

Ayrica finansal tablolar, KGK tarafindan 3 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi” ile
SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara
uygun olarak SPK’nin finansal tablo ve dipnot formatlari esas alinarak sunulmustur.

Yiiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

KGK 23 Kasim 2023 tarihinde TMS 29 kapsamu ve uygulamasina yonelik bir agiklama yapmistir. Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren
yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin TMS 29’da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun
olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigini belirtmistir.

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

a) Uygulanan Muhasebe Standartlari (devam)

Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani (devami)

S6z konusu standart uyarinca, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan
finansal tablolarin, bu para biriminin bilango tarihindeki satin alma giiciinde hazirlanmasi ve dnceki dénem
finansal tablolarin da raporlama dénemi sonundaki cari 6l¢iim birimi cinsinden yeniden diizenlenmesi
gerekmektedir. Sirket bu nedenle, 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolarini da, 31 Aralik 2025 tarihi
itibariyla satin alma giicli esasina gbre sunmustur,

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan yayinlanan
Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi’nden (“TUFE™) elde edilen diizeltme katsayist kullanilarak yapilmustir.
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, finansal tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeksler ve diizeltme
katsayilar1 asagidaki gibidir:

ANY PARTNERS
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BULLS PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

Tarih Endeks Diizenleme Katsayisi 3 Yillike Bilesik Enflasyon

Orani
31.12.2025 3.513,87 1 211%
31.12.2024 2.684,55 1,30892 291%

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlari asagidaki gibidir:

* Raporlama tarihi itibariyle cari satin alma giicii ile gosterilenler disindaki tiim kalemler ilgili fiyat endeksi
katsayilars kullanilarak endekslenmistir. Onceki yillara ait tutarlar da ayni sekilde endekslenmistir.

* Parasal aktif ve pasif kalemler, raporlama tarihinde cari olan satin alma giicii ile ifade edildiklerinden
endekslemeye tabi tutulmamislardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya ddenecek
kalemlerdir.

* Sabit kiymetler ve benzeri aktifler piyasa degerlerini gegmeyecek sekilde alim degerleri {izerinden
endekslenmistir. Amortismanlar da benzer sekilde diizeltilmislerdir. Ozkaynaklarin igerisinde yer alan
tutarlar, bu tutarlarin sirkete katildig1 veya sirket icerisinde olustugu donemlerdeki genel fiyat endekslerinin
uygulanmasi neticesinde yeniden diizeltilmistir.

* Finansal durum tablosundaki parasal olmayan kalemlerin kapsamli gelir tablosuna etkisi olanlar disindaki
kar veya zarar tablosunda yer alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin finansal tablolara ilk olarak
yansitildiklar1 donemler iizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

* Net parasal pozisyon iizerinden genel enflasyon sonucunda olusan kazang veya kayip, parasal olmayan
aktiflere, 6zkaynak kalemlerine ve kar veya zarar hesaplarina yapilan diizeltmelerin farkidir. Net parasal
pozisyon lizerinden hesaplanan bu kazang veya kayip net kara dahil edilmistir.

2.1. Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devami)

a) Uygulanan Muhasebe Standartlari (devami)

Finansal Tablolarin Hazirlamis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani (devami)

TMS 29 Enflasyon Muhasebesi standardinin uygulanmasinin etkisi asagida dzetlenmistir:
Finansal Durum Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum tablosunda yer alan tutarlardan raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6lgiim birimiyle
ifade edilmemis olanlar yeniden diizenlenir. Buna gore, parasal kalemler raporlama dénemi sonunda cari
olan para birimi cinsinden ifade edildikleri igin yeniden diizenlenmezler. Parasal olmayan kalemler,
raporlama ddnemi sonunda cari tutarlari iizerinden gosterilmedikleri siirece, yeniden diizenlenmeleri
gerekmektedir.

Parasal olmayan kalemlerin yeniden diizenlenmesinden kaynaklanan net parasal pozisyondaki kazang veya
kay1p kar veya zarara dahil edilir ve kapsamli gelir tablosunda ayrica sunulur.

ANY PARTNERS
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BULLS PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA [LISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Kar veva Zarar Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Kér veya zarar tablosundaki tiim kalemler raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6l¢lim birimi cinsinden
ifade edilir. Bu nedenle, tiim tutarlar aylik genel fiyat endeksindeki degisiklikler uygulanarak yeniden
diizenlenmistir.

Amortisman ve itfa giderleri, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar, yatinm amagcl
gayrimenkuller ve kullanim hakki varliklarinin yeniden diizenlenmis bakiyeleri kullanilarak diizeltilmistir.

Nakit Akis Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Nakit akis tablosundaki tiim kalemler, raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6l¢lim birimi cinsinden ifade
edilmektedir.

Kullamilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolart faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk lirasidir (“TL”). Sirket’in
finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Finansal tablolar, Sirket’in 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akist igerisinde varliklarindan fayda
elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore
hazirlannstir.

2.1. Sunuma fliskin Temel Esaslar (Devam)
b) Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari agagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve
TFRS yorumlar disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmigtir. Bu standartlarin ve
yorumlarin $irket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
-TMS 21 Degisiklikleri- Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
Yayinlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
TFRS 18 —Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklamalar

UMSK tarafindan 9 Nisan 2024 tarihinde yayimlanan IFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklama,
UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu standardinin yerini alacak olup, 1 Ocak 2027 ve sonrasinda baglayan
hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir. KGK, ilgili standarti 8 Mayis 2025 tarihinde “TFRS 18 Finansal
Tablolarda Sunum ve Ac¢iklama” adiyla yayimlayarak, bu standardin yiiriirlige girmesiyle birlikte
halihazirda uygulanmakta olan “TMS [ Finansal Tablolarm Sunulusu” ylrirliikten kalkacagini
duyurmustur. Yeni standart, baslica asagidaki yeni diizenlemeleri getirmektedir:

ANY PARTNERS
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BULLS PORTFOY YONETIiMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmigtir.)

o I[sletmelerin kar veya zarar tablosundaki tiim gelir ve giderleri; faaliyet, yatirim, finansman, durdurulan
faaliyetler ve gelir vergisi olmak tizere bes kategori altinda simiflandirmasi ve yeni tanimlanan faaliyet
kéri ara toplamini sunmasi zorunlu hale getirilmistir. [sletmenin net dénem kari degismeyecektir.

* Yonetim tarafindan tanimlanan performans élgiitlerinin (Y6netim Tanimli Performans Olgiitleri) finansal
tablolarda tek bir dipnotta agiklanmasi gerekmektedir.

* Finansal tablolarda bilgilerin nasil gruplanacagina iliskin rehberlik giiglendirilmistir.

Buna ek olarak, dolayli yéntem kullanilarak faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislarinin sunulmast halinde,
tim isletmelerin nakit akis tablosunda faaliyet kari ara toplammi baslangic noktasi olarak kullanmalari
zorunlu olacaktir.

TFRS 18 geriye doniik olarak uygulanacak olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, zellikle
Sirket’in kar veya zarar tablosunun ve nakit akis tablosunun yapisi ile yonetim tarafindan tanimlanan
performans Olgiitlerine iliskin ilave agiklamalar {izerindeki etkileri basta olmak iizere, yeni standardin
finansal tablolar {izerindeki olasi etkilerini degerlendirme siirecini siirdiirmektedir. Ayrica, halihazirda
“diger” olarak siniflandirilan kalemler dahil olmak lzere, finansal tablolarda bilgilerin gruplanma big¢imi
lizerindeki etkiler de degerlendirilmektedir.

2.1. Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devam)
b) Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)
Yaymlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devam)

Finansal Araglarin Siiflandirma ve Ol¢iimiine Tliskin Degisiklikler - TFRS 9 Finansal Araglar ve
TFRS 7 Finansal Araglar : Agiklamalar standartlarindaki degisiklikler

Kogsullu 6zellige sahip finansal varliklarin simflandirilmas

Degisiklikler, temel kredi riskleri veya maliyetlerindeki bir degisiklikle dogrudan ilgili olmayan kosullu
ozelliklere sahip finansal varliklarin simiflandirilmasimin netlestirilebilmesi igin ek bir SPPI (yalnizca anapara
ve faiz 6demesi) testi gerekliligi getirmektedir - drnegin, nakit akiglarimn borglunun kredi sdzlesmesinde
belirtilen bir ESG (gevresel, sosyal ve yonetisim) hedefini karsilayip karsilamadigina bagl olarak degistigi
durumlarda, bu kosullu finansal varligin simflandirilmast, SPPI testi ile yapilacaktir. SPPI testi, varligin itfa
edilmis maliyeti ya da gerecege uygun degerinden hangisi ile muhasebelestirilecegini belirler.

Degisiklikler kapsaminda, ESG ile baglantili 6zelliklere sahip olanlar da dahil olmak iizere belirli finansal
varliklar, nakit akislarimin bdyle bir 6zelligi olmayan 6zdes bir finansal varliktan énemli Olgiide farkli
olmamasi kosuluyla SPPI kriterini artik karsilayabilir. Ancak sirketlerin bunu kamitlamak igin yargilama
gerektirecek ek ¢aligmalar yapmast gerekecektir.

Degisiklikler ayrica, asagidaki belirli kosullu &zelliklere sahip tiim finansal varliklar ve finansal
yliklimliliikler igin ek agiklamalari da icermektedir:

- Temel kredilendirme riskleri veya maliyetlerindeki bir degisiklikle dogrudan iliskili olmayan; ve
- gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak Slgiilmeyen.
Elektronik 6demelerle mutabakat

Ticari borcunu elektronik bir 6deme sistemi kullanarak kapatan bir sirket, genellikle ticari borcunu édeme
tarihinde kayitlarindan ¢ikarir. Degisiklikler, bu tiir finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo disi
birakilmasina iliskin bir istisna getirmektedir. Bu istisna, sirketin asagidaki kriterlerin tamamini karsilayan
bir elektronik 6deme sistemi kullanmast durumunda, ticari borcunu édeme tarihinden énce finansal durum
tablosu dist birakmasina izin vermektedir:

- Odeme talimatinin geri ¢ekilmesi, durdurulmasi veya iptal edilmesinin miimkiin olmamasu;
- Odeme talimatinm bir sonucu olarak ddeme i¢in kullanilacak nakde erisme olanaginin bulunmamasi; ve
- elektronik 6deme sistemi ile iliskili takas riskinin Gnemsiz olmast.

ANY PARTMNERS
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BULLS PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

Diger degisiklikler

Sozlesmeye bagli araglar (CLIler) ve riicu edilemeyen ézellikler

Degisiklikler, s6zlesmeye bagh araglarin temel 6zelliklerini ve bu araglarin riicu edilemeyen 6zelliklere
sahip finansal varliklardan nasil farklilagtigini netlestirmektedir. Degisiklikler ayrica, bir sirketin riicu
edilemeyen Ozelliklere sahip finansal varliklarini olusturan nakit akislarini degerlendirirken g6z Oniinde
bulundurmasi gereken faktérleri de belirlemistir (‘gézden gegirme' testi).

Ozkaynaga dayali finansal araclara yapilan yatirumlara iliskin aciklamalar

Degisiklikler, gercege uygun degerinden 6lgiilen ve kazang ya da kayiplar diger kapsamli gelirde (GUD
farks diger kapsamli gelire yansitilan) gésterilen 6zkaynak araglarina yapilan yatinimlar igin ek agiklamalar
gerektirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Sirketler, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesi ve finansal durum tablosu
dig1 brrakilmasina iliskin degisikliklerden ayri olarak, bu degisiklikleri (ilgili agiklama gereklilikleri de dahil
olmak iizere) erken uygulamayi segebilirler.

Sirket, TFRS 9 ve TFRS 7’de yapilan bu degisikliklerin finansal tablolar tizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam)
b) Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)
Yaymlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devami)

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Olmayan Bagh Ortakliklar: A¢iklamalar

TFRS Muhasebe Standartlari’m kullanan sirketlerin bagli ortakliklar, TFRS 19’un yayinlanmasmin ardindan
actklamalarini 6nemli 6lgiide azaltabilir ve kullanicilarin ihtiyaglarima daha fazla odaklanabilir.

Bir bagl ortaklik, asagidaki kriterleri karsiliyorsa, konsolide, bireysel ya da miinferit finansal tablolarinda
yeni standard1 uygulamay: segebilir:

-kamuya hesap verebilirliginin olmamasi

-Ana ortakliginin TFRS Muhasebe Standartlari’na gore konsolide finansal tablo hazirlamasi.

TFRS 19°a gore azaltilmis agiklama standartlarini uygulayan bir bagli ortaklik, TFRS’lerdeki tanima, 6lgme
ve sunum gerekliliklerini tamamen yerine getirecektir ancak agiklamalari azaltacaktir ve TFRS Muhasebe
Standartlari'na uygunluk beyaninda TFRS 19'u uyguladigini agik ve net bir sekilde belirtmesi gerekmektedir.

Degisiklikler 1 Ocak 2027 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Sirket, TFRS 19'un uygulanmasinin finansal tablolari lizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
TFRS Yillik Tyilestirmeler — 11. Degisiklik:

Yillik iyilestirmeler siireci, UFRS Muhasebe Standartlarinin netligini ve i¢ tutarliligini iyilestirmeyi
amaglamaktadir. Temmuz 2024'te, UMSK 5 standarda kiiciik degisiklikler yapmak amaciyla "UFRS
Muhasebe Standartlarina Yillik lyilestirmeler—11. Degisiklik " bashkli yaymmi yaymmlamistir, ilgili
degisiklikler, KGK tarafindan da 27 Eyliil 2025 tarihinde “TFRS'lere Iliskin Yillik Iyilestirmeler - Cilt 117
olarak yayimlanmistir.

Islem Fivau (TFRS 9: Finansal Arag¢lar'a Yapilan Degisiklikler) : TFRS 9'da yer alan ve 6zellikle TFRS
9'un bazi paragraflarinda, TFRS 15'teki tanimiyla mutlaka tutarli olmayan bir anlamda kullanilan 'Islem
fiyatt' terimi, "TFRS 15 uygulayarak belirlenen tutar' ile degistirecek sekilde giincellemistir.
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BULLS PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKET]

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

Kira Yikiimliiliiklerinin finansal tablo dist birakilmasi (TFRS 9: Finansal Arvaclar 'a Yapilan Degisiklikler) :
Bir kira yilikiimliiliigiiniin finansal tablo digt birakmasi durumunda, bu islem TFRS 9’a gére
muhasebelestirilir. Ancak, kiralamada degigiklik, TFRS 16’ya gore muhasebelestirilir. Degisiklik ile, kira
yiikiimliiliiklerinin TFRS 9 kapsaminda finansal tablo digi birakildiginda , defter degeri ile 6denen bedel
arasindaki farkin kar veya zararda muhasebelestirilecegini belirlemektedir.

Kira ylikiimliilikklerinin finansal tablo disi birakmasina iliskin degisiklik, yalmzca degisikligin ilk kez
uygulandig1 yilik raporlama doneminin baslangicindan sonra sona erdirilen kira yiikiimliiliiklerine
uygulanir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2026 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama doénemleri i¢in gegerlidir. Erken
uygulamaya izin verilmistir.

Itk Defa Uvgulavicilar _Igin ~ Korunma Muhasebesi  (TFRS 1| Uluslararasi Finansal _Raporlama
Standartdarvun llk Defa Uygulamasi'na Yapilan Degisiklikler)

TFRS 1, su amaglarla degistirilmistir:

» Korunma muhasebesi ile ilgili TFRS 9°daki gerekliliklerle tutarliligim artirmak;

* Anlasilabilirligi artirmak amaglariyla

TFRS I'de, TFRS 9’a "Diger TFRS'lerin geriye doniik uygulanmasi istisnas1" kisminda ¢apraz basvuru
eklenmistir,

2.1. Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devam)
b) Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devam)

Yayinlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devami)
TFRS Yilhk fyilestirmeler — 11. Degisiklik: (Devam)

Finansal Tablodan Cikarma sirasinda olusan Kar veva Zaravlar (UFRS 7 Finansal Araclar: Actklamalar’a
Yapian Degisiklikler): TFRS 7°deki rehberligin finansal tablodan g¢ikarma sirasinda olusan kayip ve
kazanclarin muhasebelestirilmesine iligkin, tim gereklilikleri Orneklemedidini agiklayan bir ifade
eklenmistir. Ayrica, “gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan girdiler” ifadesi, TFRS 13
terminolojisiyle uyumlu olmasi i¢in “gézlemlenemeyen girdiler” olarak diizeltilmistir.

Gergege Uvgun Deger ile Islem Fivati Arasindaki Ertelenmis Farkin Aciklanmas: (TFRS 7 Finansal
Araglar: A¢iklamalar'a Yapilan Degisiklikler): Mayis 2011°de yayimlanan TFRS 13 sonrasi diizeltilmeyen
ifade, bu degisiklikle islem fiyatinin ilk tamimlama aninda piyasa degerinden farkli olabilecegi kavramim
basitlestirip netlestirerek agiklamaktadir. Gergege uygun degeri, aym varlik veya ylikiimliliik i¢in aktif bir
piyasada alinip satilan bir fiyatla (Seviye 1 girdi) veya yalmzca g6zlemlenebilir piyasa verilerine dayanan bir
degerleme teknigiyle desteklenmez. (Bu durumlarda sonraki dénemlerde fark, TFRS 9’a goére kar veya
zararda taninacaktir.)

Kredi Riski A¢ciklamalary: TFRS 7°nin atifta bulunulan paragraflarindaki tiim gereklilikleri mutlaka
orneklemedigini agiklamak igin IG1 paragrafini degistirerek netlik saglamistir.

Fiili Vekilin Belirlenmesi (TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar'a Yapilan Degisiklikler): Yatirnmcinin
baska bir tarafin kendi adina hareket edip etmedigini belirlenmesi sirasinda, yatinmci faaliyetlerini
yonlendiren taraflarin, yatinimcinin adina hareket etmesi igin o tarafi yonlendirme yetenegine sahip
oldugunda, bir tarafin fiili vekil olarak hareket edip etmedigini belirlemek igin daha az kesin bir dil
kullanacak sekilde degistirilmistir, bu durumda degerlendirme gereklidir.

Malivet Yontemi (TMS 7 've Yapilan Degisiklikler)

Daha onceki degisikliklerle “maliyet yontemi” ifadesinin kaldirilmasi sonrasi, TMS 7°deki ifade, “maliyet
yontemi”nden “maliyet lizerinden muhasebelestirilen” seklinde diizeltilmistir.
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BULLS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmigtir,)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sézlesmeler- TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri

Aralik 2024'te, UMSK dogal kaynaklardan iiretilen elektrigi konu edinen sozlesmelere, bazen Yenilenebilir
Enerji Tedarik Antlagmalari (“YETA’lar”) denilen s6zlesmelere UFRS 9’un uygulanmasindaki zorluklan ele
almak amaciyla UFRS 9’u degistirmistir. ilgili degisiklikler, KGK tarafindan da 10 Agustos 2025 tarihinde
“Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler (TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri)” olarak yayimlanmustir.

Degisiklikler sunlara yonelik rehberlik igermektedir:

 Bu tiir YETA’lar kapsaminda elektrik alicilari igin “kendi i¢in kullanim” muafiyeti ve

¢ Elektrik alim veya satislarint YETA’lar kullanarak korunan sirketler i¢in korunma muhasebesi
gereklilikleri.

o TFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar ve UFRS 19 Kamu Gozetimi Olmayan Bagh Ortakliklar:
Aciklamalar’a yonelik bazt YETA lar igin yeni agiklama gereklilikleri.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 veya sonrasinda baslayan raporlama dénemleri igin gegerlidir. Erken
uygulama izinlidir.

YETA 'lar igin Kendi i¢in Kullanim Muafiyeti

Eger YETA’lar aracihigiyla elektrik satin alirken TFRS 9 kapsaminda kendi igin kullamm muafiyeti
uygulanmazsa, YETA’lar tiirev olarak kabul edilir ve gergege uygun deger degisimi kar veya zararda
muhasebelesirilen olarak 6lgiiliir; bu da YETA’lar genellikle uzun vadeli sozlesmeler oldugundan, gelir
tablosunda dnemli dalgalanmalara yol agabilir.

2.1. Sunuma flisgkin Temel Esaslar (Devami)
b) Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)
Yayinlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devam)

Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sézlesmeler- TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri
(Devam)

Kendi i¢in kullanim muafiyetinin YETA lara uygulanabilmesi i¢in, TFRS 9, sirketlerin sozlesmenin, sirketin
beklenen alim veya kullamm gereksinimlerine uygun olup olmadigint degerlendirmelerini gerektirir —
ornegin, sirketin satin alman elektrigi tiiketecegini beklemesi gibi. Elektrigin benzersiz ozellikleri,
depolanamamasi ve kullanilmayan elektrigin kisa bir siire icinde piyasaya satilmasi gerekliligi ve bu
satislarin piyasa kosullarima gore gergeklesmesi, kisa vadeli fiyat spekiilasyonlarindan degildir, bu da mevcut
muafiyetin uygulanmasinda bir netlik ihtiyaci dogurmustur. Degisiklikler, sirketlerin, sézlesme donemi
boyunca net elektrik alicisi olmaya devam etmeleri bekleniyorsa, YETA’lar i¢in kendi i¢in kullanim
muafiyetini uygulamalarina izin verir.

Bu degisiklikler, 6nceki donemlerin diizeltilmesini gerektirmeksizin, ilk uygulama raporlama déneminin
baslangicindaki durum ve kosullara dayanarak geriye doniik olarak uygulanir.

YETA lar igin Korunma Muhasebesi Gerekliligi

Sanal YETA’lar (fark s6zlesmeleri) ile kendi i¢gin kullanim muafiyeti karsilamayan YETA’lar tirev olarak
muhasebelestirilip gercege uygun deger degisimi kar veya zararda muhasebelesirilen olarak 6lgiildiigiinden,
TFRS 9’daki korunma muhasebesi gereklilikleri, YETA’lar i¢in korunma muhasebesinin uygulanmasina izin
verecek sekilde degistirilmistir. Bu degisiklik, kar veya zarar dalgalanmalarin azaltmayi amaglamaktadir:

« Sirketlerin, korunan arag olarak yenilenebilir elektrik satislari veya alimlarinin degisken nominal
hacmini, sabit bir hacim yerine belirlemelerine izin verir.

+ Korunan 6geyi, korunma araci olarak kullanilan aynt hacim varsay imlariyla dlgmelerine olanak tanir.
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BULLS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA [LISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

« NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Bu degisiklikler, yalnizca ilk uygulama tarihinden sonra belirlenen yeni korunma islemlerine ileriye yonelik
olarak uygulamr. Ayrica, sirketlerin meveut bir korunma muhasebesi iligkisini sonlandirmalarma ve ayni
korunma aracimi (yani dogal kaynaklardan iiretilen elektrigi konu edinen sdzlesmeleri) yeni bir korunma
iliskisinde belirlemesine ve degisikliklerin uygulanmasina olanak tanir.

Sirket, TFRS 9 ve TFRS 7°daki “Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sozlesmeler”
kaynakli  degisikliklerin ~ uygulanmasmnin  finansal  tablolar {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
b) Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)
Yayinlanmis ancak yiiriirlii3e girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devam)

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayrmlannus fakat Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu (“tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve giincellenmis
standartlar ve yorumlar

UMS 21 - Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

UMSK, UMS 21 Kur Degisiminin Etkileri standardinda tutarli ve sade bir geviri yontemi sunmak ve bazi
sirketlerde siirekli artan yabanci para gevrim farklar1 hesabi tutarlarma iligkin sorunlar1 gidermek amaciyla,
bir sirketin finansal tablolarimin yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para biriminden, yiiksek
enflasyonlu bir sunum para birimine gevrilmesine iliskin asagidaki hususlari netlestiren degisiklikler
yapnugstir:

e gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir isletme, finansal
tablo kalemlerini sunum para birimine g¢evirirken, finansal tablo kalemlerinin tamamin
(karsilastirmali tutarlar dahil) en son raporlama dénemine ait kapanis kurunu kullanacaktir; ve

e gecerli para birimi yilksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan yabanci bir
isletmeye ait tiim tutarlari (kargilastirmali bilgiler harig) gevirirken en son raporlama dénemine ait
kapanis kuru kullanilacak; karsilagtirmali bilgiler ise genel fiyat endeksi uygulanarak yeniden ifade
edilecektir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2027 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin geriye doniik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket, UMS 21’in “Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim” degisikliginin uygulanmasinin
finansal tablolari {izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

2.2. Degisen Muhasebe Politikalarinin Etkisi

Sirket’in finansal durumu, performansi veya nakit akimlari iizerindeki iglemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte olmasi durumunda
muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir. Istege bagli olarak muhasebe politikalarinda yapilan
degisikliklerin 6nceki donemleri etkilemesi durumunda, sz konusu politika hep kullammdaymis gibi
finansal tablolarda geriye doniik olarak uygulamir. Yeni bir standardin uygulanmasindan kaynaklanan
muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu standardin sayet varsa gegis hitkiimlerine uygun olarak geriye
ya da ileriye doniik olarak uygulanir. Herhangi bir gecis hitkmiiniin yer almadig degisiklikler geriye doniik
olarak uygulanir,
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA [LISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmistir,)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3. Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarimin Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkén vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karstlastirmali bilgiler gerekli goriildigiinde yeniden simiflandirilir ve
énemli farkliliklar agiklanir. Raporlama déneminde yapilan siniflandirmalar agagidaki gibidir.

Muhasebe politikalari ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmas1 durumunda, yapilan
onemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve énceki
donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir
déneme iliskin ise degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin
yapildig1 ddnemde hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle hazirlanmis finansal durum tablosu, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu 31 Arahk 2024 tarihli finansal
durum tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, zkaynak degisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile karsilastirmali olarak sunulmustur.

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalari asagida dzetlenmistir:
Finansal varhklar

Simflandirma ve 6l¢iim

Sirket, finansal varliklarmi “itfa edilmis maliyet bedelinden”, “Gergege uygun degeri kar veya zarara
yansitilan” ve “Gergege uygun degeri diger kapsaml gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar” olarak
{ic siufta muhasebelestirmektedir. Simflandimma, finansal varliklardan faydalanma amaglarina gore
belirlenen is modeli ve beklenen nakit akislari esas alnarak yapilmaktadir. Y6netim, finansal varliklarinin
siniflandirmasini satin alindiklar tarihte yapar.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasimin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar

Finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli sartlarda sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini igeren nakit akiglarina yol agmast durumunda finansal varlik
itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir. Itfa edilmis maliyeti ile
dlgillen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan clde etme maliyet bedellerine
islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “Etkin faiz (i¢ verim)
orani yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile 6lglilmektedir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren
12 aydan kisa ise dénen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak siniflandirilirlar. itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve
nakit benzerleri” kalemlerini icermektedir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 aydan daha az olan, hemen
nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yliksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirimlardir. Nakit ve Nakit Benzerleri; kasa, vadeli ve vadesiz mevduatlar ile Borsa
Para Piyasasindan portfoy alacaklarindan olusmaktadir. Bankalardaki vadeli mevduatlar, faiz tahakkuk
edilmis degerleri ile gosterilmistir. Borsa Para Piyasasindan portfoy alacaklari ise gilinliik baglanmakta
olup, bilango tarihinde baglanmistir.

Ticari Alacaklar, Kredili Miisterilerden Alacaklar ve Diger Alacaklar

Sirket’in sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, ticari ve diger alacaklar ile misterilere kullandirilan
krediler bu kategoride simflandirilir. Ticari alacaklar (Miisterilerden alacaklar) baslangigta makul
degerleri ile sonraki raporlama donemlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis degerleri ile
degerlenmistir. Kredili miigteri hesaplari, dénem sonu itibariyle, kredili miisterilerin hisse alim
islemlerini, T+2 siiresinin sonunda fiilen gergeklestirmesiyle olugmaktadir. S6z konusu miisterilerin
kullandig1 kredinin belirli bir vadesi bulunmamakta olup, hisse alim igleminin T+2 siiresinin sonunda
fiilen gergeklesmesiyle, Sirket kredi tutarimi muhasebelestirmekte ve ayni giiniin aksaminda kredinin faizi
islemeye baslamaktadir. S6z konusu alacaklardan siipheli hale gelmis alacaklar i¢in mali tablolarda
karsilik ayrilmaktadir.

Siipheli alacak tutarina karsihik ayrilmasini takiben, tutarinin tamaminin veya bir kismimn tahsil edilmesi
durumunda, tahsil edilen tutar, ayrilan siipheli alacak karsihigindan diisiilerek diger faaliyet gelirleri
altinda muhasebelestirilir. 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 itibariyle ticari alacaklar finansal tablolarda
stipheli hale gelmis alacaklar igin ayrilan karsilik yoktur. (Dipnot 11).

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Sirket, finansal varlig1 kisa vadede elden gikarmak amaciyla edindigi zaman, s6z
konusu kategoride simiflandirilir. Sirket’in finansal durum tablosunda “tiirev araglar” hesab ile “finansal
yatirimlar” hesabinda yer alan Hisse Senetleri, Devlet Tahvilleri ve Ozel Kesim Tahvilleri bu madde

kapsaminda, “Ger¢ege uygun degeri kar veya zarara yansttilan finansal varliklar” olarak
siniflandiriimustir. (Not 8).
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BULLS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKiN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin (*TL") 31 Araltk 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak itade
edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarnn Ozeti (Devami)

Finansal varhklar (Devami)

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar (Devami)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 itibariyle Sirket’in kisa vadeli finansal yatirrmlan hisse senetlerinden,
altin yatmimlarindan, 6zel kesim tahvillerden ve yatinm fonlarindan olusmakta olup, gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilmustir. Hisse senetleri ve 6zel
kesim tahvilleri Borsa istanbul’daki bekleyen en iyi alis fiyati iizerinden degerlenmistir. Deger artis ve
azalislar1 gelir tablosu ile iliskilendirilmistir (Not 8).

Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile tiirev iiriinler:

Sirket alim-satim amagli pozisyonlarin piyasa dalgalanmalarindan korunmasi amaciyla vadeli déviz alim
satim islemlerine bagvurmakta, miisteriler adina vadeli islem aracilis faaliyeti gerceklestirilmektedir.
Bilango tarihleri itibariyle, tiirev finansal araglarla ilgili islemler alim-satim amaciyla yapilmaktadir.
Tiirev varlik ve yiikiimliiliikler, Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
olarak smiflandirilmus olup, dénemlere iligkin faiz ve kur farki tahakkuk esasina gore kar veya zarar
tablosuna yansitilmistir. (Not 13).

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelive yansitilan finansal varliklar

Finansal varhgm sozlesmeye bagh nakit akislarimin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaglayan ve buna ek olarak finansal varhga iliskin sézlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara
ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumlarinda
finansal varlik, gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak siniflandiriimaktadr.

Gergege uygun deger farki dier kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin miiteakip degerlemesi
gercege uygun degerleri lizerinden yapilmaktadir. Ancak, gergege uygun degerleri giivenilir bir sekilde
tespit edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar i¢in i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel
{izerinden; sabit bir vadesi olmayanlar igin gergege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto
edilmis nakit akis teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve
menkul kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gercege uygun degeri
arasindaki farki ifade eden gerceklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri igerisinde “Finansal
Varliklar Deger Artig / Azalig Fonu” hesabi altinda gosterilmektedir. Gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar elden ¢ikarilmalari durumunda gergege uygun deger
uygulamasi sonucunda dzkaynak hesaplarinda olusan deger, donem kar/zararina yansttilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 itibariyle uzun vadeli finansal yatinmlari, Gergege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirlmustir. Sirket, sahip
oldugu Borsa istanbul A.S. paylarmi TMS 29 kapsaminda endekslenmis maliyet bedeli lizerinden
muhasebelestirmektedir.

S, ANY PARTNERS
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BULLS PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETi{

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk lirasimin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Kiralamalar
Kiract durumunda Sirket

Sirket, sézlesmenin baglangicinda bir sozlesmenin kiralama sozlegmesi olmast ya da kiralama sartlarini
icermesi durumunu degerlendirir. Sirket, kisa vadeli kiralamalar (12 ay veya daha az siireli kira dénemi
bulunan kiralamalar) ve diisiik degerli varliklarin kiralamasi haricinde kiracisi oldugu tim Kkira
sézlesmelerine iliskin kullamm hakkr varlig ve ilgili kiralama yiikiimliiligiinii muhasebelestirmektedir.
Kiralanan varliklardan elde edilen ekonomik faydalarmin kullanildigs zamanlama yapisint daha iyi
yansitan bagka bir sistematik temelin bulunmamast durumunda bu kiralamalar igin Sirket, kira
ddemelerini kira ddnemi boyunca dogrusal yontem ile faaliyet gideri olarak muhasebelestirir.

{lk muhasebelestirmede kiralama yiikiimliiliikleri, sozlesme baslangic tarihinde 6denmemis olan kira
5demelerinin kiralama oraninda iskonto edilip bugiinkii degeri {izerinden muhasebelestirilir. Bu oranin
Snceden belirtilmemis olmasi halinde Sirket, kendi tespit edecegi alternatif bor¢lanma faiz oranm
kullanir.

Kiralama yiikiimliiliigiiniin 6l¢iimiine déhil edilen kira ddemeleri asagidakilerden olusur:

e sabit kira 6demelerinden (6zii itibarryla sabit ddemeler) her tiirli kiralama tesviklerinin diigiilmesiyle
elde edilen tutar;

e bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6lgiimii kiralamanin fiilen basladig1 tarihte bir endeks veya oran
kullarularak yapilan degisken kira 6demeleri;

e kiraci tarafindan kalint1 deger teminatlari altinda ddenmesi beklenen borg tutari;

e kiracinin 6deme segeneklerini makul bir sekilde uygulayacagi durumlarda 6deme segeneklerinin
uygulama fiyati ve

e kiralama doneminde kiralama iptal hakkinin bulunmasi halinde kiralama iptalinin ceza 6demesi.

Kiralama yiikiimliiligii, finansal durum tablolarinda ayri bir kalem olarak sunulmaktadir. Kiralama
yiikiimliilikleri sonradan kiralama yiikimliligt {izerindeki faizin yansitilmasi i¢in net defter degeri
arttirilarak (etkin faiz yontemini kullanarak) ve yapilan kira ddemesini yansitmak i¢in net defter degeri
azaltilarak Slciiliir. Sirket, asagidaki durumlarda kira yiikiimliiliigiini yeniden olger (ve ilgili kullanim
hakk1 varlig1 iizerinde uygun degisiklikleri yapar):

« Kiralama doénemi veya bir satm alma segeneginin uygulanmasinm degerlendirilmesinde degisiklik
meydana geldiginde revize iskonto orant kullamlarak revize kira 6demeleri iskonto edilerck kiralama
yiikiimliiliigii yeniden dlgiildiigtinde.

« Endeks, oran iizerindeki degisiklikler veya taahhiit edilen kalinti degerdeki beklenen 6deme degisikligi
nedeniyle kira ddemelerinde degisiklik meydana geldiginde ilk iskonto oram kullanilarak yeniden
diizenlenmis kira &demelerinin iskonto edilip kiralama yiikiimliiligii yeniden olclildigiinde (kira

ddemelerindeki degisiklik degisken faiz oranindaki degisiklikten kaynaklamyorsa revize iskonto orant
kullanilir).

« Bir kiralama sozlesmesi degistirildiginde ve kiralama degisikligi ayri bir kiralama olarak
muhasebelestirilmediginde revize iskonto oram kullanilarak revize kira 6demeleri iskonto edilip kiralama
yiikiimliiligii yeniden diizenlenir.

ANY PARTNERS
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BULLS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA [LISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Kiralamalar (Devami)
Kiract durumunda Sirket (Devanu)
Sirket, finansal tablolarda sunulan dénemler boyunca bu tiir bir degisiklik yapmamustir,

Kullanim hakki varliklari, karsilik gelen kiralama yukiimliiliigiiniin, kiralamanin fiilen basladig tarihte
veya oncesinde yapilan kira ddemelerinin ve diger dogrudan baslangic maliyetlerinin ilk Olgilimiinii
kapsar. Bu varliklar sonradan birikmis amortisman ve deger diisiikliigli zararlari distilerek maliyet
degerinden 6lgiilmektedir.

Kullanim hakk: varliklari, ana varhgmn kiralama siiresi ve faydali dmriinden kisa olanmna gore
amortismana tabi tutulur. Kiralamada ana varligin sahipligi devredildiginde ya da kullanim hakki
varligmm maliyetine gore Sirket, bir satm alma segenegini uygulamay1 planladiginda iligkili kullanim
hakki varligi, ana varligin faydali émrii iizerinden amortismana tabi tutulur. Amortisman, kiralamanm
fiilen bagladig: tarihte baslar.

Kullanim hakki varliklari, finansal durum tablosunda ayri bir kalemde sunulur.

Sirket, kullanim hakki varliklarinin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigini belirlemek i¢in TMS 36
standardini uygular ve tiim belirlenen deger diisiikliigii zararlarini, “Maddi Duran Varliklar’ politikasinda
belirtildigi izere muhasebelestirir.

Kolaylagtirict uygulama olarak, TFRS 16 bir kiractya, kirayla iliskili olmayan kalemleri ayr1 sunmamasi
ve tim kiralamalar ve kirayla iliskili olmayan kalemleri tek bir kiralama s6zlesmesi olarak
muhasebelestirmesi konusunda izin vermektedir. Sirket, bu kolaylastirict uygulamayi kullanmamustir,

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, endekslenmis elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diistilmesi ile
gosterilmektedir. Arazi ve arsalar igin smirsiz émiirleri olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir.
Amortisman, maddi varliklarin faydali émiirleri esas alinarak dogrusal amortisman veya liretim birimi
yontemi kullanilarak ayrilmaktadir.

Varlik Cinsi Faydali Omiir (Y1l)
Tasitlar 5
Doéseme ve Demirbaslar 2-50
Ozel Maliyetler 2-50

Maddi varliklarda deger diisiikliigii olduguna isaret eden kosullarin meveut olmasi halinde, olast bir deger
disikliigiiniin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varligin kayith degeri,
geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitl degeri geri kazanilabilir degerine
indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi varligin meveut kullanimindan gelecek net nakit akislan ile
net satis fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmast dolayisiyla olusan kar ve zararlar, yatinm faaliyetlerinden gelirler/
giderler kalemleri altinda muhasebelestirilir. Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini
degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile birlikte varligin gelecekteki ekonomik
faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler olustukg¢a kar veya zarar tablosunda
gider kalemleri i¢inde muhasebelestirilir. (Not 18)
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA ILISKiN

ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gére TL olarak ifade
edilmistir.}

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Maddi Olmayan Duran Varhklar
Maddi duran varliklar, endekslenmis elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diisiilmesi ile

gosterilmektedir. Maddi olmayan duran varliklarin amortisman donemleri, tahmin edilen faydali dmiirleri
esas alinarak, asagida belirtilmistir: (Not 19)

Varlik Cinsi Faydali Omiir (YD)
Haklar 3-15
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 3-15

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Amortismana tabi olan varliklar i¢in ise defter degerinin geri kazamlmasinin miimkiin olmadigi durum
veya olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger distikligii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanabilir tutarini asmasi durumunda deger diisiikltigii karsiligr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis
maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olamdir.
Deger diisiikligiiniin degerlendirilmesi icin varliklar ayri tammlanabilir nakit akimlarimin oldugu en
diisiik seviyede gruplanir. Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in g6zden gegirilir.

Finansal varhiklar digindaki uzun vadeli varliklar dahil olmak {izere tum varliklarin kayitl degeri piyasa
degerinin (geri kazanilacak tutar) altina diigmiis ise bu varliklar icin deger diisiis karsilig1 ayrilmaktadir.
Sirket, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar ve itfa paylari diisiilerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair
herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Ileride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi
beklenen kayiplar olasilig1 yiiksek dahi olsa muhasebelestirilmemektedir. Sirket’in varliklarinda 31 Aralik
2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla deger dusiikligii bulunmamaktadir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi énemli Olglide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda,
satin alimmasi, yapimi veya firetimi ile dogrudan iligkilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varh@m maliyetine dahil edilmektedir. Bunun disinda
kalan tiim finansman maliyetleri dogrudan olustuklari dénemlerde gider olarak gelir tablosuna
kaydedilmektedir, Sirket’in tasit alimma iliskin bor¢lanma maliyetleri, 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024
dénemlerinde dogrudan gider olarak gelir tablosuna kaydedilmistir.

SPAN ANY PARTNERS
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BULLS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETi

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA [LISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibarryla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal yiikiimliiliikler

Kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalar

Baglangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger
finansal yiikiimliliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orami iizerinden hesaplanan faiz gideri ile etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz yontemi, finansal
yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu déneme
dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orami; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi
halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit demelerini tam olarak
ilgili finansal yiiklimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir. Sirket’in kisa ve uzun vadeli
bor¢lanmalar hesabi kredilerden olusmakta olup, “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi” kullanilarak “itfa
edilmis maliyeti” ile Slgiilmektedir. (Not 9).

Ticari bor¢lar ve diger borglar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 itibariyle ticari ve diger borglar ile finansal borglari diger finansal
yiikiimliliklerdir. Alacaklhi bakiye veren miisteri hesaplari, belli bir tutarin altinda bakiye veren
hesaplardan olusmaktadir. S5z konusu hesaplar, baslangicta makul degerleri ile sonraki raporlama
dénemlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis degerleri ile degerlenmistir. (Not 11-12).

Hasilat

Sirket’in satis gelirleri igerisinde, menkul kiymetlerin satis gelirleri ve faiz gelirleri, hizmet gelirleri ve
aracilik komisyonlari, miisterilerden alinan kredi faiz gelirleri ile diger faiz gelirleri yer almaktadir.

Hizmet gelirleri

Sirket’in hizmet gelirleri igerisinde yurtici ve yurtdisi aractlik komisyonlar1 yer almaktadir. Komisyon
gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmekte ve gelir kaydedilmektedir. Komisyon gelirleri
komisyon iadeleri diisiildiikten sonraki tutarlar: ile mali tablolarda yer almaktadir.

Musterilerden alinan faiz gelirleri, miisterilerin kredili menkul kiymet islemlerden elde edilmekte olup,
tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmekte ve gelir kaydedilmektedir. Miisterilerden Alinan Diger Faiz
Gelirleri ise miisteri cari hesaplarinin temerriide diismesinden dolay1 elde edilen faiz gelirlerinden
olugmakta olup, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmekte ve gelir kaydedilmektedir.

iliskili Taraflar

Sirket’in iligkili taraflar1 ve bu taraflarla olan aktif, pasif iliskileri, ilisikteki mali tablolar iizerinde ayri
siniflandirilarak gosterilmistir. Buradaki iliskili taraf deyimi; Sirket’i dogrudan ya da dolayli olarak
kontrol etmesi, Sirket iizerinde 6nemli derecede etki saglayacak bir hakkin bulunmasi, Sirket {izerinde
ortak kontrole sahip olmasi ya da bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmasi, ya da
Sirket’in istiraki, yonetim kurulu iyesi, genel miidiir gibi yoneticisi olmast iligkili taraf olarak
adlandiriimaktadir. (Not 6).
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BULLS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmigtir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Cahsanlara Saglanan Faydalara iligkin Karsihklar

Kidem tazminat karsiliklari: Sirket personclinin Tiirk {s Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi yiikiimliliiklerinin tahmini toplam karsiliginin, bugiinkii degerini ifade etmek
suretiyle hesaplanmaktadir. (Not 21).

Izin karstliklari: Sirket calisanlarinin bilango tarihleri itibariyle hak kazandiklar1 ancak heniiz
kullanilmayan izinleri igin karsilik hesaplanarak ilisikteki finansal tablolara yansitilmistir. (Not 21).

Yabaneci Para Cinsinden Islemler

Y1l i¢inde gergeklesen yabanci paraya bagl islemler, islem tarihindeki T.C Merkez Bankasi tarafindan
ilan edilen d6viz kurlari kullanilarak Tiirk Liras’ na ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan yabanci paraya
bagl varliklar ve borglar bilango tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB) déviz kurlari
kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmis olup bu islemlerden dogan kur farki gelir ve giderleri gelir tablosuna
dahil edilmistir. [lgili 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla TCMB tarafindan agiklanan
kurlar asagidaki gibidir.

Déoviz Cinsi 31.12.2025 31.12.2024
uUSD 42,8457 35,2803
EUR 50,2859 36,7362

Hisse Basina Kazang

Cari doneme ait hisse basina kazang hesaplamasi, net dsnem karindan veya zararindan adi hisse senedi
sahiplerine isabet eden kismin, dénem i¢indeki agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisina béliinmesiyle
hesaplanir. Dénem iginde ortaklarin elinde bulunan agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisi, dénem
bagindaki adi hisse senedi sayist1 ve dénem iginde ihrag edilen hisse senedi sayisinin bir zaman agirhikli
faktér ile carpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Tiirkiye’de sirketler,
sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklari  “bedelsiz  hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari, hisse basma kazang hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullanilan agirliklt ortalama hisse sayist,
s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur. (Not 36)

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Sirket’in raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikan ve raporlama dénemi sonundaki durumunu
etkileyebilecek diizeltme gerektiren olaylar finansal tablolara yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen
olaylar sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.

22



BULLS PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirastin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Kargiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhiklar

Kargiliklar ancak Sirket’in, ge¢misteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir
yukimliiliigiiniin bulunmasi ve yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli
olabilecegi ve tutar igin giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda ayrilir. Sirket’in 31 Aralik 2025
ve 31 Aralik 2024 itibariyle bu madde kapsaminda ayrilmis olan karsiliklari Not 25°te agiklanmaktadir.

Sarta bagh varliklar ve yiikiimliilikler mali tablolara yansitilmamus olup, bilango dist yiikiimliiliik ya da
varlik olarak siiflandirilmustir. Sarta bagl yiikiimliiliikler, kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin

oldugu durumlari, sarta bagh varliklar ise ekonomik faydanmn isletmeye gireceginin miimkiin oldugu
durumlari ifade etmektedir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar vergisi: Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi
disindaki vergi giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir (Not 24).

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliilikklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas veya
s6z konusu varlik ve yiikiimliliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmis vergi: Ertelenmis vergi, varhk ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayith
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca raporlama dénemi sonu itibartyla gegerli bulunan
vergi oranlari kullanilir (Not 24).

Onemli gegici farklar, finansal yatirimlarin degerlemesinden, sabit kiymet amortisman diizeltmelerinden,
kidem tazminati karsiligindan, siipheli alacak karsiliklarindan ve kullanim hakki varliklarina iliskin
diizeltmelerden dogmaktadir.

Ertelenmis vergi ylikiimliiligi vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir
geeici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Aym ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varhiklarinin cari vergi
yukumliliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenmis vergi varliklari ve ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, karsilhikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

Netlestirme/Mahsup

igerik ve/veya tutar itibariyle 6nemlilik arz eden kalemler, finansal tablolarda ayri gosterilir. Onemlilik
arz etmeyen tutarlar, esaslari ve islevleri agisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyla toplanarak
gosterilir. Islem ve olaylarin 6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu islem ve olaylarin net
tutarlari lizerinden gosterilmesi veya varliklarin deger diisiikliigii indirildikten sonraki tutarlari iizerinden
izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez.

ANY PARTNERS
RIMSIZ DENETHS A 5
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BULLS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETi

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA LISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk tirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibarryla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmigtir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem mali tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari ddnemde, gelecek donemlere
iligkin ise, gelecek donemleri kapsayacak sekilde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Finansal tablolarm Seri: II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya [liskin Esaslar
Tebligi"ne uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin uygulanmast ve raporlanan varlik,
yukiimlilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir. Tahminler ve tahminlerin
temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
giincellemeler, giincellemenin yapildigi ddnemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde
kaytlara almir. Tahminlerin kullanildig: baslica notlar asagidaki gibidir:

- Ticari alacaklarin deger diisiikliigii ile alacak ve borglarin bugiinkii degerleri,
- Maddi duran varliklarin faydali 6miirleri ve amortisman yontemleri

- Maddi olmayan duran varliklar faydali dmiirleri ve amortisman yontemleri

- Dava karsiliklari

- Kidem tazminati kargiliklar1 ve izin karsiliklar

- Vergi varlik ve ylikiimliiliikleri

- Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

- Finansal araglarin gergege uygun degerleri

NOT 3 iISLETME BIiRLESMELERI

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur.)

NOT 4 DIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR
Yoktur. (31.12.2024: Yoktur.)

NOT 5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Uygulanmamaktadir.

NOT 6 ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI
Yoktur.

ANY PARTNERS
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BULLS PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA (LISKIN

ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 31 Arahk 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade

edilmigtir.)

NOT 7 NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Arahik 2025 31 Arahk 2024

Kasa - -
Bankalar 10.128.591 34.730.182
Vadeli Mevduat - -
Vadesiz Mevduat 10.128.591 34.730.182
TOPLAM 10.128.591 34.730.182

*Bankada bulunan mevduatlarin vadeleri giinliik a¢ilip kapanan vadeler olup, faiz oranlari ise %37°den islem

gormektedir.
NOT 8 FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar

Sirket’in kisa vadeli finansal yatirimlari detay: agagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Gergege Uygun Deger Farklari Kar/Zarara Yansitilan Finansal
Varhklar

Hisse Senetleri

Yatirim Fonlari

48.032.550 32.823.906
16.731.936 -

TOPLAM

64.764.486 32.823.906

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Yoktur.

NOT 9 KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR
Kisa Vadeli Borclanmalar

Yoktur,

Uzun Vadeli Bor¢clanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

Yoktur.

Uzun Vadeli Bor¢clanmalar

Yoktur,
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BULLS PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade

edilmistir.)

NOT 10 KULLANIM HAKKI VARLIKLARI VE KiRALAMA YUKUMLULUKLERI

Kullanim Hakki Varhiklan

31 Arahk 2025

31 Arahik 2024

Kullanim Hakki Varliklari 8.176.686 -
Birikmis Amortisman (680.644) -
TOPLAM 7.496.042 --
2025 2024
1 Ocak tarihi itibariyla kayitlara alinan -- --
Varlhk girisi 7.589.939
Varlik ¢ikigt - -
Faiz gideri 1.111.760 -
Kur farki gideri - -
Odenen kira (1.302.536) -
Enflasyon Etkisi -
Doénem sonu bakiye 7.399.163 --

Kiralama Yiikiimliiliikleri

31 Arahk 2025

31 Aralik 2024

Kisa Vadeli Kiralama Yiikiimliilukleri 7.399.163
Uzun Vadeli Kiralama Yukimluliikleri - -
TOPLAM 7.399.163 -

NOT 11 TICARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

Tliskili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 22.153.111 -
Fonlardan Alacaklar 22.153.111 -
TOPLAM 22.153.111 =

Stipheli ticari alacak karsiliklar1 bulunmamaktadir.

Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Tliskili Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar 2.518.493 -
Ortaklar (Bulls Yatirim Menkul Degerler AS.) 2.518.493 -
Mliskili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borc¢lar 3.138.212 105.594
Miisterilere Bor¢lar 3.138.212 105.594
TOPLAM 5.656.705 105.594
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BULLS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasimin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gdre TL olarak ifade

edilmistir.)

NOT 12 DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

Tliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar 950.924 -
Diger Alacaklar 950.924 -
TOPLAM 950.924 E

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2025

31 Arahik 2024

Riskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Diger Alacaklar 1.105.097 1.152.616
Verilen Depozito ve Teminatlar 1.105.097 1.152.616
TOPLAM 1.105.097 1.152.616

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar

31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

Tligkili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Diger Borglar 9.447.793 1.504.163
Odenecek Vergi ve Harglar 3.997.547 1.504.163
Diger Borglar 5.450.246 -
TOPLAM 9.447.793 1.504.163

NOT 13 TUREV ARACLAR
Yoktur.

NOT 14 STOKLAR

Yoktur.

NOT 15 PESIN ODENMI$ GiDERLER
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Iligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 465.447 3.180.589
Verilen Avanslar 465.447 3.116
Gelecek Aylara Ait Giderler - B 3.177.473
TOPLAM 465.447 3.180.589

Uzun Vadeli Pesin 6denmis Giderler

31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

Gelecek Yillara Ait Giderler

4.191.402

TOPLAM

4.191.402

NOT 16 DiGER DONEN/DURAN VARLIKLAR
Yoktur.

NOT 17 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yoktur.
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BULLS PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade

edilmistir.)

NOT 18 MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varliklarin yil igindeki hareketleri asagida dzetlenmistir:

Maliyet 1 (2)3215( ilaveler Clklsl?_; 31 A;?)lzll;
Déseme ve Demirbaslar 7.266.140 1.522.736 - 8.788.876
Ozel Maliyetler 14.148.574 - - 14.148.574
Toplam Maliyet 21.414.714 1.522.736 = 22.937.450
Déseme ve Demirbaslar (649.948) (1.053.407) (1.703.355)
Ozel Maliyetler (41.799) (2.829.715) (2.871.514)
Birikmis Amortismanlar (691.747)  (3.883.122) - (4.574.869)
Maddi Varhklar, Net 20.722.967 -- 18.362.580
Maliyet 1 (;(c);ﬁ ilaveler Clklsl?_; 3 A;;lzll;
Déseme ve Demirbaglar 7.266.139 - - 7.266.140
Ozel Maliyetler 14.148.575 - - 14.148.574
Toplam Maliyet 21.414.714 - - 21.414.714
Déseme ve Demirbaslar (691.746) - - (691.746)
Birikmis Amortismanlar (691.746) - - (691.746)
Maddi Varhklar, Net 20.722.968 - 20.722.968
NOT 19 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet 1 (2)3;15( Ilaveler Clklsl?_; 31 A;?)lzllg
Haklar - 62.953 - 62.953
Toplam Maliyet - 62.953 - 62.953
Toplam Birikmis Amortismanlar - - - -
Maddi Olmayan Varliklar, Net - 62.953 - 62.953

31.12.2024(Yoktur.)

NOT 20 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

[zin Karsilig1 868.650 =
Diger Borg ve Gider Karsiligt 1.656.082 ~ 1.278.329
TOPLAM 2.524.732 1.278.329

Cahisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli KarsihKklar

31 Arahik 2025

31 Aralik 2024

Kidem Tazminati Karsiligi 401.118 -

Izin Karsihig -

TOPLAM 401.118 --
ANY PARTNE
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BULLS PORTFOY YONETIiMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 21 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILiSKiN KARSILIKLAR

Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
[zin Karsilig: 868.650 .
Diger Borg ve Gider Karsiligi 1.656.082 1.278.329
TOPLAM 2.524.732 1.278.329

Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Kidem Tazminatt Karsiligi 401.118 -
izin Kargilig B,
TOPLAM 401.118 -

Kidem tazminati kargilig1 asagidaki agiklamalar gergevesinde ayrilmaktadir. Tiirk Is Kanunu'na gore, Sirket
bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim
dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere ¢agrilan veya
vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 31 Aralik 2025 itibariyle Sirket’in ilisikteki
finansal tablolarda kidem tazminati karsiligi, 64.948,77TL kidem tazminati tavan tutari {izerinden
hesaplanmigtir. Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi
bir fonlama sart1 bulunmamaktadir. Kidem tazminati ylikiimliiliigii, Sirket’in ¢alisanlarin emekli olmasindan
dogan gelecekteki olas1 yiikiimliiligiin buglinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. Yeniden diizenlenmis
TMS 19 “Calisanlara Saglanan Haklar”, sirketin kidem tazminati yiikiimliiliigiinii tahmin etmek igin aktiier
degerleme yontemlerinin gelistirilmesini 6ngérmektedir.

Buna uygun olarak, toplam yiiktimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar soyledir; esas
varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiligiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel faiz oranin
ifade eder. Sonugta, 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle, ekli mali tablolarda yiikiimliiliikler,
calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. 31 Aralik 2025 itibariyle ¢alisan sayis1 25 kisi (31 Aralik 2024: 12 kisi)’dir. Kidem tazminat
karsiliklarinin yil i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Cari Hizmet Maliyeti 401.118 -
Kapanis Bakiyesi 401.118 --

NOT 22 SOZLESME YUKUMLULUKLERI

Ertelenmis Gelirler 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Iligkili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler - 59.119
Gelecek Aylara Ait Gelirler - 59.119
TOPLAM -- 59.119
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BULLS PORTFOY YONETiIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinm ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 23 VERGI VARLIK VE YUKOMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

Dénem Kari Vergi Yiikiimliiliigii

Cari Donem Vergisiyle ilgili Varhklar 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 1.270.777 3.986.173
TOPLAM 1.270.777 3.986.173

Kurumlar Vergisi:
Sirket’in gegici vergi hesaplama tablosu yoktur.

Sirket, Tirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk
ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen
giderlerin eklenmesi ve yurtiginde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve
kullanilan yatirim indirimleri diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir. Kurumlar vergisi
orani 31 Aralik 2025’te %30 ve 31 Aralik 2024°te %30°dur.

Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik dénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 31 Aralik
2025 tarihi itibariyle, kurum kazanglarinin gegici vergi dénemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda
kurum kazanglar lizerinden %30 oraninda gegici vergi hesaplanmistir (31 Aralik 2024: %30). Zararlar,
gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek iizere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak
olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopaj:

Kurumlar vergisine ek olarak, tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak iizere dagitilan kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji, 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren %15’tir. Dagitilmayip sermayeye

ilave edilen kar paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolan ile TMS’ye gore hazirlanmus finansal tablolari arasindaki
farklhiliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal
tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dsnemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup,
s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir. Ertelenmis vergi hesaplamasinda kullanilan gegerli vergi oranlari
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla %30°dur. (31 Aralik 2024: %30) Sirket’in ertelenmis vergi hesaplamasi
asagidaki gibidir:

o ANY BAGIMSIZ DERET!H

M

30



BULLS PORTFOY YONETiIMi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKiN

ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade

edilmistir.)

NOT 23 VERGIi VARLIK VE YUOKUMLULUKLERiI (ERTELENMiS VARLIK VE YUKUMLULUKLER

DAHIL) (Devami)

Ertelenmis Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (Devami)

31 Aralik 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2025 2025 2024 2024
Kumula'tlf Ertelenmis Kumula.t ]f Ertelenmis
Gegici Vergi Gegici Vergi

Farklar Farklar
Ertelenmis Vergi Aktifi/(Pasifi -
Kidem tazminati karsiligi (401.118) 120.335 - -
Yillik izin karsihigi (868.650) 260.595 - -
Kullanim hakki varliklar 96.879 (29.064) - -
Sabit kiymet ve amortisman diizeltmesi 7.616.164 (2.284.849) 2.849.057 (712.263)
Pesin 6denmis giderler enflasyon diizeltmesi 394.394 (118.318)  (509.331) 127.332
Finansal yatirimlar degerleme 3.462.514 (1.038.754) = -
Net Ertelenmis Vergi Aktifi /(Pasifi) 10.300.183 (3.090.055) 2.339.726 (584.931)
Vergi Geliri/Gideri) 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Gegici Vergi - (11.430.912)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (2.643.175) (584.931)
Kar / zararda muhasebelestirilen vergi gideri (2.643.175) (12.015.843)

Ertelenmis vergi aktifi/(pasifi) hareketleri

31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

Dénem Basi Bakiye (584.931) --
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (Gelir Tablosu) (2.643.175) (584.931)
Enflasyon Etkisi 138.051 -
Dénem Sonu Bakiye (3.090.055) (584.931)

NOT 24 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler

Sirket Tarafindan Verilen TRI'ler:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu 1.071.143 1.071.143
TRI'lerin Toplam Tutar

TOPLAM 1.071.143 1.071.143
Sirketin Ozkaynaklar Toplam: 104.680.295 93.064.298
Sirket Vermis Oldugu TRI'lerin Sirket Ozkaynaklarina Oram 1,02 1,15

Alinan Teminat, Rehin ve ipotekler

Tlgili Kurum 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Kira Teminati 1.071.143 1.071.143

TOPLAM 1.071.143 1.071.143
R ANY PARTNERS
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BULLS PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 31 Arahik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade

edilmistir.)

NOT 25 TAAHHUTLER

Taahbhiitler 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Hisse Senetleri - 48.032.550 32.823.906
TOPLAM 48.032.550 32.823.906

NOT 26 DIGER YUKUMLULUKLER

Yoktur.

NOT 27 CARI DONEM VERGISIYLE ILGILI BORCLAR

Bknz: Not 23

NOT 28 OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye:

Sermayenin dagilimi asagidadir:

31 Arahk 2025

31 Aralik 2024

2 . Pay Tutan Pay Orani Pay Tutan Pay Oram
Odenmis Sermaye (TL) (%) (TL) (%)
Bulls Yatinm Menkul Degerler AS. 50.000.000 100% 50.000.000 100%
TOPLAM 50.000.000 100% 50.000.000 100%
Sermaye Diizeltmesi Olumlu 26.996.078 26.996.078
Farklari
TOPLAM 76.996.078 76.996.078
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Enflasyon . .
TFRS Tarihi Deger  Diizeltme Endeks}enmls Tarihi Deger "Enﬂasyon - Endeks}enmm
Etkisi Deger Diizeltme Etkisi Deger
Sermaye 50.000.000 23.782.677  73.782.677 50.000.000 26.996.078 76.996.078
Yasal Yedekler 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ETflasyon Endekslenmis Enflasyon Endekslenmis
VUK Tarihi Deger  Diizeltme N Tarihi Deger izel Kisi Des
Etkisi Deger Diizeltme Etkisi eger
Sermaye 50.000.000  4.519.028 54.519.028 50.000.000 4.519.028 54.519.028
Yasal Yedekler 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Geri Alinnus Pavlar (-)

Yoktur.

Pavlara iliskin Primler/iskontolar

Yoktur.

Kar veya Zararda Yeniden Simflandinnlmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Yoktur.
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BULLS PORTFOY YONETIiMi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade

edilmistir.)

Kardan Ayrilnus Kisitlanmis Yedekler
Yoktur.

Yasal yedekler, TTK’da 6ngoriildiigii sekli ile birinci ve ikinci yedeklerden olusur. TTK, birinci yasal yedegin,
toplam yedek Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine erigene kadar kanuni kardan %5 oraninda ayrilmasint
ongoriir. Ikinci yasal yedek ise, denmis sermayenin %5’ini asan tiim nakit kar dagitimlan {izerinden %10
oramnda aynilir, ancak holding sirketleri bu uygulamaya tabi degildir. TTK hiikiimleri gergevesinde yasal
yedekler, sadece zararlari netlestirmek igin kullamlabilmekte ve 6denmis sermayenin %50’sini agmadik¢a diger

amaglarla kullamilamamaktadir.

Geemis Yil Kar/Zararlan

Gegmis y1l kar/zararlarini agagidaki kalemler olusturmaktadir.
Hesap Ad1

31 Arahk 2025

31 Aralik 2024

Geemis Y1l Karlari/Zararlar 16.068.220 -
Toplam 16.068.220 -
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Agths Bakiyesi
Onceki Doénem Sonu Karl 16.068.220 -
Yasal Yedeklere Transfer - -
Sermayeye ilave Edilen Tutar = -
Dénem Sonu Bakiyesi 16.068.220 -
NOT 29 HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (-)
Satis ve Hizmet Gelirleri 31.12.2025 31.12.2024
Satis Gelirleri 1.004.246.977 259.311.142
Hisse Senedi Satislari 1.004.246.977 259.311.142
TOPLAM 1.004.246.977 259.311.142
Satiglarin Maliyeti 31.12.2025 31.12.2024
Hisse Senetleri (902.375.564) (186.305.893)
TOPLAM (902.375.564) (186.305.893)

NOT 30 ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GIiDERLERI

Faaliyet Giderleri 31.12.2025 31.12.2024

Genel Yénetim Giderleri (-) (123.093.010) (37.714.835)

TOPLAM (123.093.010) (37.714.835)
ANY PARTN!
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BULLS PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade

edilmistir.)

NOT 31 NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)

Yoktur.

Genel Yionetim Giderleri (-) 31.12.2025 31.12.2024

Personel Ucret Ve Giderleri (65.280.391)  (19.917.596)

Haberlesme Gideri (5.962) -

Temsil Ve Agirlama Giderleri (21.857) (132.897)

Yemek Ve Mubhtelif Ofis Giderleri (261.008) -

Miisavirlik, Danismanlik Ve Denetim Giderleri (6.512.936) (2.259.297)

Kidem Tazminati1 Giderleri 401.118 -

Sigorta Giderleri 5 (10.314)

[zin Karsilig (868.650) -

Vergi, Resim Ve Har¢ Giderleri (4.753.373) (2.207.650)

Amortisman Ve Tiilkenme Paylari (4.834.272) (691.746)

Apartman Yonetim Giderleri (3.939.228) (1.234.816)

Banka Giderleri (48.885) (21.832)

Yazilim Ve Foreks Baglant1 Giderleri (25.225.383) (1.223.791)

Bakim Onarim Giderleri (139.153) (1.260.672)

Disaridan Saglanan Hizmet Ve Destek Giderleri (114.135) -

Reklam Ve Ilan Giderleri (323.577) (2.101.118)

Ulasim Ve Tasit Giderleri (314.898) (6.381)

Kira Giderleri (7.846.092) (4.448.464)

Diger Giderler (3.004.328) (2.198.261)

TOPLAM (123.093.010) (37.714.835)
NOT 32 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER / GIDERLER (-)

_Diger Gelirler 31.12.2025 31.12.2024
Diger gelirler 25.117.757 4.348.704
TOPLAM 25.117.757 4.348.704

_Diger Giderler (-) 31.12.2025 31.12.2024
Onceki Dénem Gider ve Zararlari (82.790) -
Kambiyo Giderleri - (6.039)
Diger (825.494) -
TOPLAM (908.284) (6.039)

ANY PARTNER
i.;;\{.‘,i.f.f\._:.?l.;' .! :F"l‘l'.-." i
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BULLS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKiN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk lirasinin ("TL") 31 Arahik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 33 YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELiRLER / GIDERLER (-)

Yatirnm Faaliyetlerinden Giderler 31.12.2025 31.12.2024
Finansal Yatirnmlar Degerleme Zararn (106.577.271) -
TOPLAM (106.577.271) -
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 31.12.2025 31.12.2024
Menkul Kiymet Satis Kari 134.853.365 -
TOPLAM 134.853.365 -

NOT 34 FINANSMAN FAALIYETLERINDEN GELiRLER / GIDERLER (-)

Finansman Gelirleri 31.12.2025 31.12.2024
Faiz Gelirleri 5.002.332 1.241.399
Diger Finansman Gelirleri - 731.942
TOPLAM 5.002.332 1.973.341
Finansman Giderleri 31.12.2025 31.12.2024
Finansman Maliyet Diizeltmeleri (1.227.297) -
Faiz ve Komisyon Giderleri (2.950.384) (130.752)
Kambiyo Giderleri - (6.922)
BPP FAIZ GIDERLERI (2.798) =
Diger Finansman Giderleri - (16)
TOPLAM (4.180.479) (137.690)
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BULLS PORTFOY YONETIMIi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade

edilmistir.)

NOT 35 NET PARASAL POZiSYON KAZANCLARI/ (KAYIPLARI)'NA iLISKiN ACIKLAMALAR

Parasal olmayan kalemler 31.12.2025
Finansal durum tablosu kalemleri

Stoklar-Satislarin Maliyeti 84.909.859
Pesin Odenmis Giderler 394.394
Maddi Duran Varliklar 4.442.725
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.769.279
Yatirim Amagh Gayrimenkuller B
Finansal Yatirimlar -
Odenmis Sermaye (13.653.069)
Kullanim Hakk: Varlig 537.905
Kar Veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler Ve

Giderler

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler -
Gegmis Yillar Karlari (9.298.739)

Kar veya zarar tablosu kalemleri
Hasilat

Arastirma Ve Gelistirme Giderleri
Pazarlama Giderleri

(94.495.544)

11.582.551

Genel Yonetim Giderleri
Esas Faaliyetlerden Diger Gelir/Giderler 6.312.692
Yatinim Faaliyetlerinden Gelir/Giderler (359.650)
Finansman Gelir/Giderleri (10.969.054)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri
Net parasal pozisyon kazanglar/(kayiplari) (17.826.651)
NOT 36 PAY BASINA KAZANC / SULANDIRILMIS PAY BASINA KAZANC
1 Ocak - 1 Ocak -
Pay Basina Kazang 31 Aralik 31 Arahk
2025 2024
Hisse Sayist 50.000.000  50.000.000
Net Dénem Kari/(Zarari) 0.304.593  16.068.220
Pay Basina Kazanc¢/(Zarar) 0,19 0,32
Siirdiirtilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang/(Zarar) 0,19 0,32
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang/(Zarar)
Sulandirilmis Pay Basina Kazang 0,19 0,32
Stirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandinlmig Pay Basina Kazang/(Zarar) 0,19 0,32
Durdurulan Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina Kazang/(Zarar)
; ANY PART
g ANY BAGIMSIZ DER
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BULLS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 37 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1
Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine [liskin Esaslar Tebligi'ne ("Teblig Seri: V No: 34") uygun olarak sermayesini tammlamakta ve
yonetmektedir. S6z konusu Teblig'e gore portfdy yonetim sirketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi olup s6z
konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No:34'te getirilen degerleme hiikiimleri gergevesinde,
degerleme giinii itibartyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan
karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur. Teblig Seri: V No: 34 hiikiimlerine ve 27
Mayis 2021 tarih 31493 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi (I11-55.1)'nde Degisiklik Yapilmasina Dair Tebligine gére portfoy yonetim sirketleri igin agiklanan
asgari 0denmis sermaye tutari 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap donemi igin yeterli bulundugu
goriilmiistiir,

SPK'nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar
Tebligi'nin 25. maddesine istinaden Portféy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini aym tebligin
diizenlemelerine gére hesaplamak ve SPK'ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4.
maddesine gére portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34'{in 3.
maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari,
borsalarda ve tegkilatlanmus diger piyasalarda islem gérenler hari¢ olmak {izere, deger diigiikliigii karsilign ve
sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile miisteri
sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye, ydnetim ve
denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz
alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda
islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34'iin 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te anilan risk
kargiliklart ve degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz.

a) Sahip olduklan yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,

b) Risk karsihigi,
c¢) Degerleme giiniinden dnceki son li¢ ayda olusan faaliyet giderleri
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BULLS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKiN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 37 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYi
(Devam)

Risk Yonetimi Amaclar ve Prensipleri

Sirket’in en Onemli finansal araglari, nakit ve nakit benzeri varliklar, finansal yatirimlan ile ticari
alacaklaridir. Bu finansal araglarin en onemli amaci Sirket’in operasyonlari igin finansman kaynag
saglamaktir. Sirket’in finansal araglarindan kaynaklanan en énemli riskleri likidite riski, faiz riski, kur riski
ve kredi riskidir. Sirket yonetimi asagida ozetlenen risklerin her birini incelemekte ve asafida belirtilen
politikalar gelistirmektedir.

Sirket’in ticari alacaklarinin biiylik bir kismini kredili miisterilerden alacaklar olusturmaktadir. Kullandirilan
fonlar i¢in, karsi tarafin anlagmanin yikiimliliiklerini yerine getirmemesinden kaynaklanan bir risk
mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin sinirlandirilmasiyla
yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen misterilerden alinan ve borsada islem goren hisse
senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir.

Nakit ve
Alacaklar Nakit
Finansal Benzerleri
31 Arahk 2025 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Yatirnmlar
Tiskili Diger Tiskili Diger Banka
Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi
itibariyle maruz
kalinan azami kredi - -- - 2.056.021 64.764.486 10.128.591
riski (A+B+C+D+E)
1)
- Azami riskin teminat,
vs ile giivence altina - - - - - 10.128.591

alimmis kismi

A. Vadesi gegmemis
ya da deger
diisiikliigiine
ugramamis finansal
varliklarin net defter

degeri (2)

. = - 2.056.021 64.764.486

B. Vadesi gegmis
ancak deger
distikliigiine - 5z i as s -
ugramamits varliklarin
net defter degeri (5)

C. Deger diistikliigiine
ugrayan varliklarin net - - i s - -
defter degerleri (3)

D. Bilanco dist kredi
riski i¢eren unsurlar - . s =, oz -

(4)
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BULLS PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 37 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI(Devami)

Nakit ve
Alacaklar Nakit
Finansal Benzerleri
31 Aralik 2024 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Yatinmlar
Tliskili Diger itiskili Diger Banka
Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi
itibariyle maruz
kalinan azami kredi -~ -- - 1.152.616 32.823.906 34.730.182
riski (A+B+C+D+E)
(8))
- Azami riskin
teminat, vs ile - - - 34.730.182
giivence altina alinmis
kismi
A. Vadesi gegmemis
ya da deger
diistikliigiine

- S = -- 1.152.616 32.823.906 -
ugramanus finansal

varliklarin net defter
degeri (2)

B. Vadesi gegmis
ancak deger
diistikliigiine
ugramamuis varliklarin
net defter degeri (5)

C. Deger diisiikliigiine
ugrayan varliklarin net - - - - -
defter degerleri (3)

D. Bilango dis1 kredi
riski igeren unsurlar = - = 3 = -

4)

(*) Yukaridaki tutarlarn belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamustir.

Sirket’in faaliyeti geregi donen varliklarimin biiytik bir kismim, nakit ve nakit benzeri degerler ve finansal
yatirimlar olusturmaktadir. Bunun sonucu olarak da yiikiimliiliklerini karsilayabilecek varliga sahip olup,
likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. {sletme likidite yonteminde, ilgili yiikiimliliiklerin beklenen
vadelerini dikkate almakta oldugundan, tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerden kaynaklanacak nakit
akislarmin isletmece beklenen vadelere gore dagilimina asagida yer verilmektedir:

ANY AR

GIMSI
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade

edilmistir.)

NOT 37 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE DUzZEYi

(Devami)

31 Arahk 2025

Sozlesme 5
Sézlesme uyarinca Defter tyarinca 3 aydan kisa 3-12 ay 1-5yil yildan
o nakit cikislar arasi
vadeler Degeri )] arasi (11) uzun
toplam (I11) av)
(I+I1+IH+1V)
Nakit ve nakit benzerleri 10.128.591 10.128.591 10.128.591 -- <21 -
Finansal yatirimlar 48.032.550 48.032.550 -~ 48.032.550 5 -
Ticari alacaklar 22.153.111 22.153.111 22.153.111 -- --
Diger alacaklar 950.924 950.924 950.924 = = -
~ Toplam varlik 81.265.176 81.265.176 33.232.626  48.032.550 - -
31 Arahk 2025
Sozlesme 5
Sozlesme Uyarinca Defter uyarinca 3 aydan kisa 3-12 ay -5yl yildan
- nakit cikislar arasi
Vadeler Degeri I arasi (II) uzun
toplami (111 av)
(I+II+HITI+1V)
Borglanmalar = 2a = s i =
Kiralama Yiikiimliliikleri -- - -~
Ticari borglar (5.656.705) (5.656.705) (5.656.705) -- -- -
Diger borglar (9.447.793) (9.447.793) (9.447.793) -- - --
Toplam ylikiimlilik (15.104.498)  (15.104.498) (15.104.498) - -- -~ -
Net likidite pozisyonu 66.160.678 66.160.678 18.128.128  48.032.550 -- --
31 Arahk 2024 -
Sozlesme
Sozlesme uyarinca Defter dyaruca 3 aydan kisa 3-12 ay 1-5yl S yildan
vadeler Degeri nakit gikislar a1 arasi (II) arasi uzun
g toplami (L1 (V)
(I+II+1I+1V)
Nakit ve nakit benzerleri 34.730.182 34.730.182 34.730.182 - =
Finansal yatirimlar 32.823.906 32.823.906 - 32.823.906 -- --
Ticari alacaklar -- - -~ -- -
Diger alacaklar - - - - - -
Toplam varlik 67.554.088 67.554.088 34.730.182  32.823.906 -- -
AN
Gt
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31 Arahk 2024

Sozlesme

Sozlesme Uyarinca Defter tyarinea 3 aydan kisa 3-12 ay -5yl S yidan
Vadeler Deseri nakit ¢ikiglar M arasi (I1) arasi uzun

& toplami (1 )

(I+II+1HI+1V)
Borglanmalar pe - 5 - s -
Kiralama Yukimliilikleri (74.251) (74.251) (73.160) (1.092) = --
Ticari borglar (105.594) (105.594) (105.594) = - -
Diger borglar (1.504.163) (1.504.163) (1.504.163) - - -
Toplam yiikiimliliik (1.684.008) (1.684.008) (1.682.917) (1.092) -- --
Net likidite pozisyonu 65.870.080 65.870.080 33.047.265  32.822.814 -~ -~
Piyasa Riski

a. Déviz Pozisyonu Tablosu ve Ilgili Duyarhhk Analizi

Yoktur.

b. Faiz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarhhk Analizi

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle faiz oranina duyarh finansal araglari asagidaki

tabloda sunulmustur:

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Dénem O.I.lcekl
Dénem
31 Arahk 31 Arahk
2025 2024
Sabit Faizli Finansal Araglar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar- Eurobond- 64.764.486 32 823906

Finansman bonosu
Sabit Faizli Finansal Araclar

Finansal yiikiimliiliikler

Degisken Faizli Finansal araglar
Finansal yiiklimliiliikler -
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c. Diger Risklere fliskin Duyarlilik analizi

Sirket’in hisse senetleri BIST de islem gormekte olup gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan
finansal varliklar olarak siniflandiridmistir. Sirket’in gram altin yatinmlant da finansal varlik olarak
siniflandirlmustir. Duyarhilik analizleri asagidadir:

31 Arahik 2025
BIST endeksinde deger BIST endeksinde deger

kazanmasi kaybetmesi
; — : v TSN
Hisse Senetlerinin BIST endeksinde deger degisimi (%10 artis 4.803.255 (4.803.255)
ya da azalis):
Gram Altin Yatirnmlarinin deger degisimi (%10 artis ya da 1.673.194 (1.673.194)
azalis): T T
TOPLAM 6.476.449 (6.476.449)

31 Aralik 2024
BIST endeksinde deger BIST endeksinde deger

kazanmasi kaybetmesi
Hisse Senetlerinin BIST endeksinde deger degisimi (%10 artis 3282 391 (3.282.391)
ya da azalis):
Gram Altin Yatirimlarinin deger degisimi (%10 artis ya da
azalig): i i
TOPLAM 3.282.391 (3.282.391)

NOT 38 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal Araclar Kategorileri:

Gergege uygun itfa edilmis
itfa edilmis deger farki kar ve degerinden
31 Aralik 2025 degerinden gosterilen  zarara yansitilan gosterilen Defter Degeri
finansal varhklar finansal varhklar finansal

ve yiikiimliilitkkler  yiikiimliiliikler

Finansal varhklar
Nakit ve nakit

. e 6.688.220 - 6.688.220
benzerleri
Finansal yatirimlar - 85.228.986 - 85.228.986
Ticari alacaklar -- -- -- -
Diger alacaklar 3.273.921 -- - 3.273.921
Finansal
yiikiimliiliikler
Kiralama B N B ~
Yikiimlilikleri
Ticari borglar - -- (792.528) (792.528)
Diger borglar - -- (4.262.392) (4.262.392)
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Gergege uygun Itfa edilmis
Itfa edilmis deger farki kar ve degerinden
31 Aralik 2024 degerinden gosterilen  zarara yansitilan gosterilen Defter Degeri
finansal varhklar finansal varhklar finansal

ve yiikiimlillikler yiikiimliiliikler

Finansal varhklar
Nakit ve nakit

. -- 34.730.182 - 34.730.182
benzerleri
Finansal yatirimlar - 32.823.906 - 32.823.906
Ticari alacaklar - - -- -
Diger alacaklar 3.180.589 - -- 3.180.589
Finansal
yiikiimliiliikler
Kiralama » B N _
Yiikiimlilikleri
Ticari borglar - - (105.594) (105.594)
Diger borglar - - (1.504.163) (1.504.163)

NOT 39 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Yoktur.

NOT 40 FiINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN YORUMLANABILIR VE  ANLASILABILIR OLMASI  ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

- Sermaye Piyasasi Kurulu’nun, 14.07.2003 tarih, 25168 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri V,
No.68 Madde: Mahire Ustaoglu’dur. Sirket’in i¢ kontrol prosediirlerinin uygulanmasi ve gézetiminden basta
I¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi olmak iizere, Yénetim Kurulu iyeleri sorumludur. Ayrica
ytiriitiilmesinden de Miifettis ve I¢ Kontrol Elemani sorumludur. $6z konusu kisilerin gérev tammlari ile
sorumlu olduklan yiiriitme ve kontrol konular! i¢ kontrol prosediirlerinde ayr1 olarak tanimlanmustir.

Misteri temsilcisi ve brokerlarm islemleri, kredili misterilerin hesaplari ile miisteri cari hesaplar ve
Sirket’in gergeklestirdigi diger islemler, I¢ Kontrol ve Denetim sorumlusunun gézetiminde, i¢ kontrol
elemani ve miifettis tarafindan, Sirket’in I¢ kontrol prosediirlerine uygun olarak bilfiil denetlenmektedir.

Sirket’teki kadrolagsma, is hacmi, miisterilerin Ozelligi incelendiginde i¢ kontrol prosediirlerinin yeterli
oldugu ve Sirket’in bu prosediirler dahilinde islemlerini gergeklestirdigi gdzlenmektedir.

-2022 yili Eylill ay1 igerisinde Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi ve Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda
yasanan olagan disi volatilite kaynakli olarak gergeklesen gelismeler nedeniyle sirket ve bazi miisterileri
arasinda alacak bakiyesi olusmustur. Bahse konu bu miisterilere iliskin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
2 Ekim 2022 tarih ve 2022/52 sayili biilteninde, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 107/1 Piyasa Dolandiriciligt
maddesi kapsaminda su¢ duyurusunda bulunulmustur. Sug duyurusunda bulunulan séz konusu miisterilerin
gergeklestirmis oldugu islemler sonucunda Sirketi miisterilerin kargilayamadigi VIOP teminat takas
yikimliiliklerini yerine getirmek zorunda kalmis ve ilgili miisterilerden alacakli duruma diismiistiir. Bu
alacaklara iliskin takip baslatilmig, bir kisim alacaklar teminat altina almmustir. Alacaklarin teminat altina
alimmamus kismu siipheli ticari alacak olarak takip edilmektedir.
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