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YONETIM KURULU’NUN YILLIK FAA_LiYET RAPORUNA ILiSKIN
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Bulls Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
Goriis

Bulls Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi'nin ("Sirket") 1 Ocak-31 Aralik 2025 hesap dénemine iliskin
finansal tablolarini denetlemis oldugumuzdan yillik faaliyet raporunu da denetlemis bulunuyoruz.

Gorustimiize gore, Yonetim Kurulu'nun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile
Yonetim Kurulu'nun S$irket’in durumu hakkinda yaptigi irdelemeler, tiim 6nemli ydnleriyle,
denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir
ve gercegi yansitmaktadir,

Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yaymmlanan Tirkiye Denetim Standartlarmm bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yiiritilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin  Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine Iliskin
Sorumluluklar béltimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Topluluktan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarinin, goériistimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Tam Set Finansal Tablolara Iliskin Denet¢i Goriisiimiiz

Sirket’in 1 Ocak-31 Aralik 2025 hesap donemine iliskin tam set finansal tablolar1 hakkinda 18 Mart
2026 tarihli denetgi raporumuzda olumlu goriis bildirmis bulunuyoruz.

Diger Husus

Grup’un 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap dénemine ait faaliyet raporu baska bir bagimsiz
denetci tarafindan denetlenmis ve 27 Mart 2025 tarihinde bu finansal tablolara olumlu goériis
verilmistir.
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Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna Iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 514 ve 516’nci maddelerine ve Sermaye
Piyasast Kurulunun ("SPK") 1I-14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi"ne ("Teblig") gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yulik faaliyet raporunu bilango giiniinii izleyen ilk {i¢ ay i¢inde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Sirket’in o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniiyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gergege uygun ve diirlist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu
raporda finansal durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, Sirket’in gelismesine
ve karsilasmasi muhtemel risklere de agikga isaret olunur. Bu konulara iliskin yénetim kurulunun
degerlendirmesi de raporda yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlan da igerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Sirket’te meydana gelen ve 6zel dnem tasiyan olaylar,

- Sirket’in arastirma ve gelistirme ¢alismalari,

- Yonetim kurulu Giyeleri ile {ist diizey yoneticilere 6denen ticret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler,

6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri
teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Ticaret Bakanhginin ve ilgili kurumlarin yaptigt ikincil
mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

Bagumsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hiikiimleri ve Teblig gergevesinde yillik faaliyet raporu i¢inde yer alan finansal
bilgiler ile Yonetim Kurulu’nun yaptigi irdelemelerin, Sirket’in denetlenen finansal tablolartyla ve
bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadigi ve gergegi yansitip
yansitmadig1 hakkinda goriis vermek ve bu goriislimiizii igeren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yaymmlanan bagimsiz
denetim standartlarma uygun olarak yiiriitiilmistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk
saglanmast ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Y&netim
Kurulu’nun yaptig1 irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarl:
olup olmadigina ve gergegi yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak
ylritilmesini gerektirir.

N * .y .
MiharfenP KARSAS, SMMM
Sorumlit Peneéfci

18 Mart 2026
Istanbul, Tiirkiye



1. GENEL BiLGILER:

1.a. Raporun Dénemi
1 Ocak 2025 - 31 Arahk 2025 Faaliyet Dénemi

irket’in 1 Ocak 2025 — 31 Arahk 2025 tarihleri arasindaki dénem icerisinde gerceklestirilen faaliyetlerin
sonuglarini icermektedir.

1.b. girkete iliskin Bilgiler

Ticaret Unvami : Bulls Portfoy Yonetimi A.S.

Ticaret Sicil Midiirliigi  : Istanbul

Ticaret Sicil Numarasi : 1018805

Mersis No : 0189 1606 6360 0001

Vergi Dairesi : Zincirlikuyu V.D.

Vergi Numarasi : 189160 6636

Adres : Esentepe Mh. Biiyiikdere Cad. No: 173 i¢ Kap: No: 20 Sigli/iISTANBUL
internet Sitesi : www.bullsportfoy.com

Telefon / Faks : 021238677 00/ 0212 386 77 00

E-Posta : info@bullsportfoy.com / bullsportfoy@hs03.kep.tr

1.a.irketin Organizasyonu, Sermaye ve Ortakhk Yapisi

Sermaye ve Ortaklik Yapisi
Sermayesi ¢ 50.000.000TL
Ortaklik Yapist ¢ Sirketin tek ortagi bulunmaktadir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Sirketin ilgili mali donem icerisindeki ortakhk ve sermaye yapisi asagidaki gibidir;

Pay Sahibi Pay Tutan (TL) Sermaye Orani (%)
Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. 50.000.000 100%
Toplam 50.000.000 100,00%
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Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu
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1.c. imtiyazl Paylara ve Paylarin Oy Haklarmna iliskin Aciklamalar
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Sirket’in imtiyazh payi ve imtiyazl oy hakki bulunmamaktadir.

1.d. sirketin Yonetim Organi, Ust Diizey Yoneticileri ve Personel Saysi ile ilgili Bilgiler

Sirketin Yonetim Organi Yonetim Kurulu olup, 3 adet iiyeden olusmaktadir. 28.05.2025 Tarihli genel kurul
toplantisinda 3 yil gorev yapmak iizere segilmistir.

Ydnetim Kurulu
Baglangic — Bitis Tarihi
' Gnferit. .07.2025 - Ediyor.
Zeynep APAYDIN Yonetim Kurulu Baskani Minferit 29.07.2025 — Devam Ediyor.
Oneti ili v i .03. —20.01.
Miijdat EDE Y6netim Kurulu Bagkan Vekili Miistereken Temsile Yetkilidir. | 21.03.2025 - 20.01.2026
Berna Sema YiGiT Yonetim Kurulu Uyesi Miistereken Temsile Yetkilidir. | 19.11.2025 -23.02.2026
SEVINDiI

Yonetim kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu ve ana sézlegme ile &
isler hakkinda karar vermeye yetkilidir. @nem icerisind
sayisi 3 olmustur.
|mza yetkileri A,B,C grubu ulara mig, alifar yong¥ar'kurulu karan ve tasdikli imza sirkileri ile imza
lari tammlanmistir.

kul alim-satim, kiral raya
inat yerme, banka genel df sozle eler:

llikle gengl kurula verilen yetkiler diginda kalan bitiin
oneti rulu haricinde imza yetkisine sahip yonetici

bir sirkete igtirak etme, yeni sirket kurma, ipotek ve
zalanmas), bankalara veya sahislara nakit borglanma

nde Yonetim Kurulu lefinin ikisinin mugtesek imzalan ile temsil kararlastiriimistir.



b)- Sirketin Ust Diizey Yoneticileri ve Birim Yoneticileri :

Gorev Baglangic —

Adivw Scyad Gorevi Bitis Tarlhi
Gokay YILMAZ Genel Miidir Siiresiz
Musa KESKIN Miifettis ve Teftis Birim Yoneticisi Siresiz
Serra ARTIRAN i¢ Kontrol Birim. Ydneticisi Saresiz
Hande GUNAYDIN Risk Birimi Y6netmeni Siiresiz
Serdar GURSOY Portféy Yoneticisi Siiresiz
Mert EROLCAY Partfdy Yoneticisi Saresiz
Kenan MUSE Portfdy Ydneticisi Stiresiz
Bans GUNAY Portfdy Yoneticisi Siiresiz
Umut AKTAS Portféy Yoneticisi Siiresiz
Yasemin OZYURT Fon Hizmet Birim Yoneticisi Sliresiz
Salih Oguzhan SEVER Arastirma Uzmani Saresiz
Mustafa KOG Yatirim Danigmani Siiresiz
irem AVUNCU Muhasebe Uzmani Siiresiz

c)- Personel Sayisi : Mali D6nem ortalama personel sayisi 25 olmustur.

d)-Persanel ve isgilere saglanan hak ve menfaatler : Sirketimizde toplu is sozlesmesi uygulamalan yoktur.
Personele {icretleri aylik olarak ve ay sonlarinda ddenmektedir. Yemek, yol ve bunun gibi sosyal haklar ve sosyal
giivenlik mevzuati ¢ergevesinde yasal haklar kullandirnimaktadir.

e)- Sirket genel kurulunca verilen izin cergevesinde yonetim organi iiyelerinin sirketle kendisi veya bagkasi adina
yaptigi islemler ile rekabet yasag kapsamindaki faaliyetleri hakkinda bilgiler: Yoktur

f)-Yonetim kurulu dyeleri, ilgili mali yil iginde rekabet yasagina aykin herhangi bir faaliyette bulunmamigtir.

2. Yonetim Organi Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

2.a. Yonetim kurulu lyelerine herhangi bir menfaat saglanmamig olup, 1 Ocak 2025 — 31 Aralik 2025 tarihleri
arasinda st diizey yoneticilere saglanan licret ve diger menfaatler agagidaki gibidir 4.480.887 TL'dir

2.b.Verilen ddenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni
teminatiarin toplam tutarlarina iligkin bilgiler: Yoktyr.
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3. §irket’in Arastirma ve Gelistirme Galigmalan

Aragtirma departmani, gunliik bazda yurtdigi ve yurtici finansal piyasalar icin gerek teknik analiz gerekse de
temel analiz yéntemlerini referans alan calismalar yapilmaktadir. Ayrica sosyal medya hesaplarimizdan
yatinmcilarimiz, finansal piyasalardaki geligmelerden eszamanh olarak bilgilendirilmektedir.

4. Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli Gelismeler

4.a.Sirketin ilgili hesap doneminde yapmig oldugu yatirmlara iliskin bilgiler: Yoktur.

4.b Sirketin dogrudan veya dolayli itirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler: Yoktur

4.c Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler: Rapor déneminde sermaye paylarinda bir degisiklik
olmamigtir.

4.d Hesap donemi icerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin aciklamalar: Rapor déneminde
6zel ve kamu denetimi olmamigtir.

4.e Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar ve olasi
sonuglar hakkinda bilgiler:

Sirket tarafindan agilan ve halen devam eden dava ve icra takipleri ile Sirket aleyhine agilan ve halen devam eden
dava ve icra takipleri bulunmamaktadir.

4.f Mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi iiyeleri hakkinda uygulanan idari
veya adli yaptinmlara iligkin agtklamalar: Rapor déneminde sirket yetkilileri adli vaka ile karst kargiya kalmamustir.
4.g Donem igerisinde 1.522.736 TL tutarinda maddi duran varhk, 62.953 TL Haklar alimi yapilmistir.

4.h. Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢c denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim orgaminin bu konudaki
goriisi:

Kurumumuz, Araci Kurumlarda Uygulanan i¢ Denetim Sistemine iliskin Esaslar Tebligi kapsaminda Yénetim
Kurulu’na bagli ve sorumlu olarak ¢aligan Teftis ve ig Kontrol Birimleri tarafindan denetlenmektedir.

Kurumumuzda Teftig Birimince yapiimasi gereken Periyodik Denetimler, Olay Bazinda Denetimler, Danigmanhk
ve Uyum Faaliyetleri ve i¢ Kontrol Birimi tarafindan yapilmast gereken is Akis Prosediirleri, personel tarafindan
imzalanan Gorev, yetki, sorumlulukiarin tetkikati belirlenen yillik programlar paralelinde yiiritiilmektedir. ig
denetimden sorumlu ve yonetim kurulu iiyesine bagh olarak c¢alisan teftis personelimiz tarafindan
gerceklestirilen kontroller ve sonuglarina iligkin raporlar ilgili birimlere sunuimustur.

Ayrica sirket mali yapisi ve sermaye yeterliligi tablolan ile rasyolan yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasinca
denetimden gegirilmektedir.

4.1.Hesap dénemi icerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin aciklamalar:
girketimizde devam eden herhangi bir kamu denetimi yoktur.

4.i. jirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar ve olasi
sonuglan hakkinda bilgiler:

Mali tablolann aciklandigi tarih itiban ile sirket faaliyetlerini ya da mali durumunu etkileyecek dava
bulunmamaktadir.

4.j. Mevzuat hiikiimlerine aykin uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi iiyeleri hakkinda uygulanan idari
veya adli yaptinmlara iligkin agiklamalar:
Yoktur

4.k. Gegmig dénemlerde belirlenen hedeflere ulagihip ulasilamadig), genel kurul kararlarimin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulagilamamissa veya kararlar yerine getirimemisge gerekgelerine iliskin bilgiler ve
degerlendirmeler:

Belirlenen hedeflere kismen ulagiimigtir. Piyasa sartlarindaki
hedeflere ulagmada etkileyici olmustur.




4.n. Sirketler topluluguna bagl bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagl bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin yaranina yaptigi hukuki islemler ve gegmis faaliyet yiinda
hakim girketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kaginitan tiim diger nlemler;

Bagh bir sirketler yararina alinan veya alinmasindan kaginilan énlemler bulunmamaktadir.

Sirket veya ona bagl sirketler ile aramizda ticari iliskiler kapsaminda mal ve hizmet alimi ile yine ticari
faaliyetlerimiz kapsaminda hizmet sunumu s6z konusudur.

5-FINANSAL DURUM

5.a. Finansal duruma ve faaliyet sonuglarina iliskin yénetim organinin analizi ve degerlendirmesi, planlanan
faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler karsisinda sirketin durumu:

Sirketimiz 2025 yil Aralik dénemi itiban ile 9.304.593.- TL kar ile kapatmigtir. Aktif toplani 130.888.457.- TL
olup karsiliginda 102.368.891 TL tutarinda 6zkaynak bulunmaktadir.

Donem icinde ortaklara temettii 6demesi yapilmamig olup dzvarlik artiginda etkili olmugtur.

31.12.2025 tarihi itibariyle aktif fon adedimiz 25, fon biiyiikligiimiiz ise 36.446.920.733,35 TL ye ulasmistir.

5.b. Ge¢mis yillarla kargilastirmali olarak sirketin yil igindeki satiglari, verimliligi, gelir olusturma kapasitesi, karhihg
ve borg/6z kaynak orani ile sirket faaliyetlerinin sonuglan hakkinda fikir verecek diger hususlara iliskin bilgiler ve

ileriye doniik beklentiler:

OZET FINANSAL BILGILER 31.12.2025 31.12.2024
Satis Gelirleri 1.004.246.977 259.311.142
Briit Kar/Zarar 101.871.413 73.005.249
Faaliyet Kari/Zaran 2.987.876 39.633.079
Net Dénem Kan/Zarar 9.304.593 16.068.220
Toplam Varliklar 130.888.457 96.596.434
Toplam Ozkaynaklar 102.368.891 93.064.298
Toplam Dénen Varhklar 99.733.336 74.720.850
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 25.028.393 2.947.205
Likidite Oranlan

Cari Oran 3,98 25,35
Nakit Orani 0,40 11,78
Mali Yapiya iligkin Oranlar

Toplam Borglar/Toplam Varliklar 0,22 0,04
Ozkaynaklar/Toplam Varliklar 0,78 0,96
Ozkaynaklar/Toplam Borglar 3,59 26,35
Toplam Borglar/Ozkaynaklar 0,28 0,04
Karlihk Oranlan

Net donem Kari/Ozkaynaklar ‘ 0,09 0,17
Net dénem Kari/Toplam Varliklar 0 0,17
Net donem Kari/Net Satig Gelirleri 0jo0 0,06
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5.c. Sirketin sermayesinin kargiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iliskin tespit ve
ydnetim organi degerlendirmeleri: 31 Aralik 2025 itibari ile sirket sermayesi kargiliksiz kalmamig ve sorunlu bir
borcu yoktur.

5.d. Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek icin alinmas diigiiniilen énlemler:

girketin finansal yapisinda herhangi bir sorun yoktur ancak gider azaltici ve gelir artirict her tiirli diizenleme
uygulanmaktadir. Sermaye piyasasinda sunulabilecek tiim hizmetler faaliyet kapsaminda degerlendirilmekte
olup gerekli girisimler siirdiiriilmektedir.

5.e. Kir pay1 dagitim politikasina iligkin bilgiler ve kir dagitimi yapilmayacaksa gerekgesi ile dagitilmayan karin
nasil kullanilacagina iligkin dneri:

girketimiz, Tirk Ticaret Kanunu, vergi mevzuati, Sermaye Piyasasi Kanunu ve esas sbzlesmemizde yer alan
hiikUimler cercevesinde Yonetim Kurulu giindeme dahil edip genel kurul’'un onayina sunmaktadir. Genel kurul
toplantisinda karin dagitilip dagitilmayacagy, ne sekilde ve ne zaman dagitilacagl hususlan gorisulip karar
baglanmakta ve mevzuata uygun olarak tiim bildirimler yasal sireleri icerisinde yerine getirilmektedir.
Sirketimiz, yillik net kar tutarindan yasal yedek akgeler ayrildiktan sonra kalan miktarin 6zsermayenin
gliglendiriimesi amaci ile olaganiisti yedek akce olarak 6zsermaye hesaplarinda degerlendirilmesi
digtiniimektedir.

6- RISKLER VE YONETiIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESi
6.a. Varsa sirketin dngoriilen risklere kargi uygulayacag) risk yonetimi politikasina iliskin bilgiler,

girketimiz finansal araglardan kaynaklanan risklerin yénetimini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimilanmig
Seri:V No:34 sayih “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iligkin Esaslar Tebligi” kapsaminda
vapmaktadir. Sirketimiz ilgili teblig kapsaminda periyodik olarak risk karsiligi, sermaye yeterliligi tabani ve likidite
ylukimliiligii hesaplama tablofarini hazirlayip Sermaye Piyasasi Kuruluna bildirmekle yiikiimlidir. Yil i¢erisinde

herhangi bir sorunla karsilagiimamigtir.

Sirket ticari faaliyetler kapsaminda kredi kullandiriimas, tiirev araglar vb. islemler ile migsteri islemlerinden
dogacak risklere karsgi diizenledigi prosediirier kapsaminda risk kontrolleri yapmaktadir.

Finansal Risk Yonetimi Amag ve Politikalar

Sirket faaliyeti geregi piyasa riski (faiz orani riski, fiyat riski ve kur riski) , kredi riski, likidite riski ve operasyonel
riske maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sozlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Sirket'i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket menkul kiymetlerini gercege
uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda giinliik
olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli dénemlerde portfoyiin ybnetimine iligkin stratejiler ve
limitler belirlenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu gercevede yénetilmektedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalarnn durumuna gore bu limit ve politikalar degisim géstermekte, belirsizligin hikim oldugu dénemlerde
riskin asgari diizeye indirilmesine galisilmaktadir.

Faiz Oram Riski

Faiz orami riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarh varliklan lizerinde meydana
getirebilecegi deger diglisii olarak tammlanir. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklarin genellikle kisa
vadeli elde tutulmast suretiyle yonetilmektedir.

Ote yandan miisterilere kullandinlan kredilerin faizleri her giin sonunda Takasbank nezdinde O/N faizine endeksli
igletiimekte olup faiz oranlanindaki degisiklikler miisteriye yansiilmaktadr.

Fiyat Riski
Sirket portfdyiinde bulunan hisse senetlerinde ve devlet tahvillgrinfle
yol agacag fiyat riskine maruz kalmaktadir.

, katg tarafin
jgkleri, lagmad
rgfarnaktadir.

eydana gelebilecek fiyat degisimlerinin

Kredi Riski
Finansal araglan elinde bulun

35 gereklerini yerine getirememe riskini de
lulkan kargi taraf icin ortalama riski kisitlayarak ve



Fonlama riski
Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilaninin erisilebilirliginin stirekli kilnmasi suretiyle yénetilmektedir.

Likidite Riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal
yatinmiar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, aktifi 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede
tutmaktadir.

Operasyonel Risk

Faaliyetler sirasinda karsilasilabilecek operasyonel riskler, calisanlanin gérev tanimlan, is akiglari ve kurum,
denetim esaslan belirlenir. Prosedirler, galiganlarin her zaman faydalanabilecekleri bir sekilde diizenlenerek
izlenir, gincellenir ve periyodik olarak yonetim kuruluna raporlanir. Merkez ve merkez digi birimlerin giinliik ve
periyodik yapti§i is ve iglemler i¢ kontrol sistemi uygulamasi kapsaminda kontrol ve takip edilmekte, bu yolla
operasyonel risklerin meydana gelmeden 6énlenmesi amaglanmaktadir. Finansal olmayan operasyonel riskler, i¢
kontrol sisteminin etkin bir sekilde uygulamasiyla kontrol edilmeye ¢ahsilmaktadir.

6.b. Olusturulmugsa riskin erken saptanmasi ve ydnetimi komitesinin calismalarina ve raporlarina iliskin
bilgiler,

Riskin erken saptanmasi amaci ile Risk Yonetim birimi olusturulmustur. Bu birim kurum prosediirleri
cercevesinde, mevzuata uygun diizenlenmis sistemler vasitas: ile gerekli kontrolleri ve hesaplamalari
yapmaktadir. Raporlar periyodik iist ydnetime raporlanmaktadir.

6.c. Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, bor¢/6z kaynak oram ve benzeri konularda ileriye
doniik riskler.

Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, kdrhlik, borg/6z kaynak orani ve benzeri konularda ileriye déniik
belirlenmis dnemli ve ciddi riskler gériilmemektedir.

7- DIGER HUSUSLAR

Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortakiann, alacaklilarin ve diger ilgili kisi ve
kuruluglann haklanm etkileyebilecek nitelikteki 6zel dnem tasiyan olaylara iligkin agiklamalar;

Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra meydana gelen, ortaklarin, alacaklilarin, diger kisi ve kurumlanin haklarini
etkileyebilecek nitelikte 6zel Gnem tasiyan agiklama gerektiren bir olay yoktur.

Bu rapor; Giimriik ve Ticaret Bakanlig! tarafindan 28.08.2012 tarih ve 28395 sayili Resmi gazetede yayimlanan
“Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari iceriginin Belirlenmesi Hakkinda Yonetmelik” ve Sermaye Piyasasi
Kurulunun, 13.06.2013 tarih ve 28676 sayilli Resmi gazetede yayinlanan 1I-14.1 saylh “Sermaye Piyasasinda
finansal Raporlamaya iligkin Esaslar “ tebligi hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup asagida isimleri yazih
sirketin yénetim kurulu iiyeleri tarafindan imzalanarak onaylanmistir. 18.03.2026

BULLS PORTFOY YON

Zeynep APAYDIN y COBAN
Yonetim Kurulu Bagkamn Yoénetim Kurulu Bagkan Vekili Yodetim Kurulu Uyesi



