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BULLS PORTFOY ALTIN FONU (BLT)
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BIiLGILERE iLiSKiN RAPOR

BULLS PORTFOY ALTIN FONU’nun (“Fon™) 1 Ocak — 31 Arahk 2025 donemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Tebligi’nde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz yalmzca yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan donemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Goriigtimiize gore 1 Ocak- 31 Aralik 2025 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un performansint
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir
bi¢imde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak {izere ayrica hazirlanacak yilhik finansal
tablolari iizerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamus olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim ¢aligmalarmmizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara
iliskin bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir,
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PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Taril

| 31.12.2025 tarihi itibariyle |

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER

Fon'un Yatirnom Amaci Portfoy Yoneticileri

|Fon Toplam Degeri 187.105.496|

Fonun amaci; altin fiyatlarinda olusacak degisimleri yatirimeisina yiiksek oranda Serdar GURSOY
yansitmay1 amaglamaktadir. Altin ve altina dayali sermaye piyasasi araglarina
yatirim yapmak suretiyle altin fiyatlari agisindan dengeli ve siirekli gelir akimi
yaratmay1 hedeflemektedir

- Hisse Senedi

-BYF Katilma Pay1
-Kiymetli Maden

-Yatirim Fonlar1 Katilma Paylar

-Vadeli Islemler Nakit 12.69%
Teminatlar s

Toplam 100.00%

En Az Alinabilir Pay Adedi :
Yatirim Stratejisi
Fon’un yatirim stratejisi; - Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak, borsada islem goren altin ve altina dayali para ve sermaye

piyasasi araglarina, altina dayali endeksleri takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonu katilma paylarina ve altina dayal vadeli/vadesiz
mevduat ve katilma hesaplarima yatirilacaktir.

Yatirnm Riskleri




1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz
ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik
payi fiyatlart ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a. Faiz Oran1 Riski: Fon portf6yiine faize dayali varliklarin (borg¢lanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu
varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b. Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varlilarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.

c. Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasihgm ifade etmektedir.

2) Karg1 Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi
halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tirev arag, swap
sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatirmmimin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmast olasiligini ifade
eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullamilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli
islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist etkenler
de olabilir
6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmast sonucu fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi
risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik
gibi nedenler ile Fon’u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Fon’un itibarini olumsuz etkileyecek suglarmn (6rnegin, kara
para aklanmasi) islenmesi riskidir.

10) Kiymetli Madenlere Yatirim Yapilmasindan Kaynaklanan Risk: Fon portfoyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasihigini ifade etmektedir.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deger
arasindaki fiyat farklilig1 degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine
esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz
Deger’in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller
sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya
dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

13) Opsiyon Duyarhilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat
degisiminde gok farkli miktarda risk. duyarhlik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal
varhigmn fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak
varhigmin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlgtimlerinde bityiik
onem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 6lgiistidiir. Rho ise faiz
oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dlgiistidiir.

14) Yapilandirilmis Yatirim/Borg¢lanma Araglari Riskleri: Yapilandirilmig Yatinm/Borglanma Araglarinin degeri ve donem
sonu getirisi faiz ddemesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina baghdir. Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma
Araglarinin dayanak varliklari tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirimer vade
sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal
degerden daha diisiik de olabilir.
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Enflasyon Portfoyiin

o S, Orani(% )| Zaman lcinde
o Olgiitiiniin "
Cai (20) @) | (TUFE)(*)|  Standart

Toplam Karsilastirma

Karsilastirma Bilgi

YILLAR Olgiitiiniin R Sunuma Dahil Dénem Sonu

Getirisi o Standart Portfoyiin Fon Toplam Degeri TL
(e#* Sapmafl (%) Sapmasi (%)
(*%) %)
] ] 464% |
2025 51,025% %38,884 30,89% 1,138% 3,377 o 187.105.496

(*) Enflasyon oram1 TUIK tarafindan yillik agiklanan orandir.
(*¥*) Portfoyiin ve karsilagtirma 6lgiitiiniin standart sapmas1 donemindeki giinliik getiriler iizerinden hesaplanmugtir.
(*¥*%) PortfOyiin karsilastirma 6l¢iitii %5 BIST-KYD Repo(Briit)+%95 BIST-KYD Altin Fiyat1 Agirlikli Ortalamasi’dir.
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PERFORMANS SUNUS RAPORU
DIiPNOTLAR
1)Fon Portfoyii'niin yatirim amaci, yatirimer riskleri ve stratejisi "Tanitict Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

2)Fon 26.05.2025-31.12.025 déneminde net % 50,03 oraninda getiri saglamustir.

3) Yonetim iicretleri.., vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

26.05.2025-31.12.2025 doneminde: Portfoy Degerine Oram (% )

Fon Yonetim Ucreti 17.165% 380.27

Denetim Giderleri 1,083% 24.000

Saklama Giderleri 2,964% 65.663
Aract Kurum Komisyonlari 61.881% 1.370.901
Tlan Giderleri 0,860% 19.060
Ek Kayda Alma 0,430% 9.528

Diger Giderler 15,616% 345.943

Toplam Giderler 2.215.36
| | | 3

Fon Portfoy Degeri | 202.350.561

Yillik Azami Fon Toplam Gider Orant: 2,19%
Doénem Sonu Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani 2,41%

4)Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir.

5) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi
uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarmin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir.

6) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun ge¢ici 67. maddesinin (8) numaral
bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

Karsilagtirma 6l¢iitiinii olugturan Endeksler agagidaki getirileri saglamislardir.

Karsilastirma Olgiitii — 26.05.2025-31.12.2025 Tarihi arasi Agirhg: [ Getirisi

%S BIST-KYD Repo(Briit)+%95 BIST-KYD Altin Fiyati Agirlikli Ortalamast | 100% | 38,884% |

Yatirim araglarinin ilgili donem getirilerinin, Fon’un yatirim stratejisi dahilinde hedeflenen portfoy oranlariyla agirliklandirilmas: sonucu
“karsilastirma 6lgiitii getirisi” hesaplanmaktadir.

Toplam getiri; Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani Fon’un portfoy getirisini ifade etmektedir.

Nispi getiri ise; performans donemi sonu itibariyla hesaplanan portfoy getiri oraninin karsilastirma 6l¢titiiniin getiri orani ile karsilastirilmasi sonucu
elde edilecek pozitif yada negatif yiizdesel degerdir.

Portfoyiin gergeklesen getiri tutari, karsilagtirma olgiitiiniin getiri orani ile kargilastirilmakta ve aradaki fark nispi getiri tutari olarak ifade
edilmektedir.

Tlgili getiri oran1 hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) say1li Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri I1-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarmi Finansal Raporlama Esaslarina fliskin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portfoy degerleme ilkeleri esas
alinarak hazirlanmistir. Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonucunda, nispi getiri oranlart asagidaki gibidir:

Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi 38.884%

[Fonun Gergeklesen Getirisi 51,025%
Nispi Getiri 12,141%

ILAVE BiLGILER VEACIKLAMALAR

1. Bulls Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu Fon’a portfoy saklama hizmeti Takasbank. tarafindan verilmektedir.

2. Fon, Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasast Kurulu’nun “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatiim Kuruluslarmm Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarmi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar
Hakkinda Teblig (V1I-128.5)” inin hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmigtir.
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