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BULLS PORTFOY COKLU VARLIK KATILIM FONU (BCO)
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLiSKiN RAPOR

BULLS PORTFOY COKLU VARLIK KATILIM FONU’un (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2025
donemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel
Portféylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine [liskin
Esaslar Hakkinda Tebligi’nde (*“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarma iliskin diizenlemeleri
¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz yalnizca yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Gorlisimiize gore 1 Ocak- 31 Aralik 2025 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un performansim
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir
bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolan {izerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamus olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara
iliskin bagimsiz denetgi raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi :2

31.12.2025 tarihi itibariyle
Fon Toplam Degeri Serdar GURSOY

Yatirimer Sayist 264 Mert EROLCAY

100 Adet

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER

Fon'un Yatirim Amaci
20.695.188 Fonun amact; katilim esaslarina uygun para ve sermaye
piyasasi araglarina yatirim yapilarak; orta-uzun vadede kar
pay1 endeksi tizerinde getiri elde edilmesi hedeflenir.

Portfoy Yoneticileri |

En Az Almabilir

Portfoy Dagilimi Yatirim Stratejisi

_ Hisse Senedi 45.91% [Fon’un yatirim stratejisi; portfdy sinmirlamalart itibarryla Sermaye Piyasasit Kurulunun I11-52.1 sayili Yatirim
IFonlarina Iligkin Esaslar Tebliginin 6. maddesi ¢ergevesinde portfoyiiniin tamami devamli olarak, kira sertifikalari,
-Borsa Yatirim Fonlart lkatilma hesaplari, ortaklik paylari, altin ve diger kiymetli madenler ile Kurulca uygun gériilen diger faize dayali
Katilma Paylart lolmayan para ve sermaye piyasasi araglarindan olusan Katilim Fonu statiisiindedir. Fon portfoyii, mevzuatin
belirledigi sinirlar ¢ergevesinde; makroekonomik veriler, istatistiksel analizler, piyasa kosullart ve risk-getiri
 beklentileri dikkate aliarak yonetilir. Fon portfyiiniin yonetiminde ¢oklu varlik yonetim modeli benimsenir.
Stratejik ve taktiksel varlik dagiliminin aktif bicimde yonetilmesi suretiyle portfoy gesitliligi saglanir. Fon stratejisi
kapsaminda, katilim esaslarina uygun para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilarak; orta-uzun vadede kar
pay1 endeksi tizerinde getiri elde edilmesi hedeflenir.

-Vadeli islemler Nakit
Teminatlari

Toplam

Yatirnm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylarmin, diger menkul kiymetlerin,

ortaklik payi fiyatlarinda, doviz kurunda veya kar pay1 oraninda meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a. Kar Pay1 Oran1 Riski: Fon portfyiine kar payina dayal varliklarin (katilma hesabu, kira sertifikast
vb.) dahil edilmesi halinde, sz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek kar pay1
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b. Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar olasiligini ifade
etmektedir.

c. Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde
bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin
maruz kalacag1 zarar olasiligini ifade etmektedir.

d. Kiymetli Madenler Riski: Kiymetli madenlere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, kiymetli
maden fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklarsonucunda
ddemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir
. 4) Katihm Amagl islem Riski: Fon portfoyiinde ileri valorlii kira sertifikasi ve altin alim
islemlerinde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirmm ile baslangi¢ yatirmminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig1 kaldirag
riskini ifade eder

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yam
sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis etkenler de olabilir
6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmast sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) ihraggr Riski: Fon portfoyiine alinan varhiklarin ihraggisinin yiikiimliiliklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) islami Finans ilke ve Esaslarina Uyumsuzluk Riski: islami Finans ilke ve Esaslarina uygun olarak
Fon varliklarina dahil edilmis bir iriniin, daha sonra bu vasfini yitirmesi durumunda s6z konusu
varligin Danisma Kuruluyla istisare edilerek belirli bir siire iginde Fon varliklarindan ¢ikarilmasi
riski.
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PERFORMANS BILG

Esik Deger Enflasyon Portfoyiin

. 4 Esik Degerin Bilgi
Getiri (% )| Getirisi (%) Orf""( Ao e ks Standart Rasyosu Sunuma Dahil Donem Sonu
(+*%) (TUFE) (*) Standart Sapmasi (% ) ! Portfoyiin Fon Toplam Degeri TL
Sapmasi (% ) **)
()

20,035% ‘ 30,98% ‘ 0,846% 0,077%

YILLAR

32,912%

’ 20.695.188

(*) Enflasyon oram1 TUIK tarafindan agiklanan yillik orandir .
(*¥*) Portfoyiin ve esik deger Olgiitiiniin standart sapmas1 donemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmustir.
(***) Portfoyiin esik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Pay1 TL dir.
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DIPNOTLAR

1)Fon Portfdyii'niin yatirim amaci, yatirimer riskleri ve stratejisi "Tanitict Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

2)Fon 26.05.2025-31.12.2025 doéneminde net % 31,918 oraninda getiri saglanustir.

3) Yonetim ticretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

26.05.2025-31.12.2025 doneminde: Portfoy Degerine Orani (% )
Fon Yonetim Ucreti 45,115% 429.21

Denetim Giderleri 2,582% 24.000

Saklama Giderleri 7,214% 67.040

Ilan Giderleri 2,051% 19.060
Aract Kurum Komisyonlari 32,135% 298.602
Diger Giderler 10,900% 101.292

Toplam Giderler 929.20:
| | | 1

Fon Portfoy Degeri _ 21.798.166

Yillik Azami Fon Toplam Gider Orant: 3,65%
Donem Sonu Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani 1,27%

4)Performans sunum doneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamugtir.

5) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 say1li Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi
uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarimin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir.

6) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali
bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

Esik Degeri olusturan Endeksler asagidaki getirileri saglamislardir.

Esik deger — 26.05.2025-30.06.2025 Tarihi arasi Agirhgy Getirisi

| %100 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Kar Pay: | 100% | 20,035% |

Yatirim araglarinin ilgili donem getirilerinin, Fon’un yatirim stratejisi dahilinde hedeflenen portfoy oranlariyla agirliklandirilmast sonucu “esik deger
getirisi” hesaplanmaktadir.

Toplam getiri; Fon’un ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani Fon’un portfoy getirisini ifade etmektedir.

Nispi getiri ise; performans donemi sonu itibariyla hesaplanan portfoy getiri oraninin esik degerin getiri orani ile karsilastiriimasit sonucu elde
edilecek pozitif yada negatif yiizdesel degerdir.

Portfoyiin gergeklesen getiri tutari, esik degerin getiri orani ile karsilagtirilmakta ve aradaki fark nispi getiri tutari olarak ifade edilmektedir.

ilgili getiri oran1 hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri I1-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarima iliskin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portfoy degerleme ilkeleri esas
alinarak hazirlanmistir. Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonucunda, nispi getiri oranlar1 asagidaki gibidir:

Hedeflenen Esik Deger Getirisi 20,035%

[Fonun Gergeklesen Getirisi 32,912%
Nispi Getiri 12,876%

ILAVE BILGILER VEACIKLAMALAR

—_

Bulls Portfoy Yonetimi A.S. nin kurucusu oldugu Fon’a portfoy saklama hizmeti Takasbank tarafindan verilmektedir.

2. Fon, Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarmi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar
Hakkinda Teblig (V1I-128.5)” inin hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.
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