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BBS-BULLS PORTFOY BIRINCi SERBEST (TL) FON (BBS)
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILiSKiN RAPOR

BBS-BULLS PORTFQOY BIiRiNCi SERBEST (TL) FON’un (“Fon”) 1 Ocak — 31 Arahk 2025
dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatirm Kuruluglarimin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarii Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Tebligi’'nde (“Teblig™) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri
cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz yalnizca yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve géris olusturulmarmustir.

Goriigiimiize gore 1 Ocak- 31 Aralik 2025 donemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir
bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolari iizerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamus olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim galismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara
iliskin bagimsiz denetgi raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER

Fon'un Yatirnm Amaci |Portf(iy Yoneticileri

Portfoy Dagilim
| - Finansman Bonosu |
-Ozel Sektor Kira Sertifikalart

-Borsa Istanbul Para Piyasast

Toplam

100.00%,

| yiiksek getiri elde etmektir.

Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’nin (Teblig) 4. maddesinin ikinci

fikrasi ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve Mert EROLCAY
19/614 s.k.) sayil ilke Karari olarak kabul edilen Yatirim Fonlarna iliskin |—

Rehber’de (Rehber) diizenlenen tiim varlik ve islemlere yatirim yapilirken

Fonun amact; Fon tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun I11-52.1 say1lt Serdar GURSOY ‘

|lyer alacaktir. Fon portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye!

| |ilke Karari olarak kabul edilen Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’de (Rehber) diizenlenen tiim varlik ve islemlere yatirim|

| simirlamalarina tabi olunmaksizin Fon’un KAP sayfasinda yer alan yatirim stratejileri ve limitleri dahilinde yatirim yapilabilir.

En Az Almabilir Pay

tirim Stratejisi

Fon’un yatirim stratejisi; Fon’un ana yatirim stratejisi uyarinca; Fon portfoyiinde yalmzca Tiirk lirasi cinsinden varliklar ve iglemler,

piyasasi araglar bulunmayacaktir. Fon tarafindan, Sermaye Piyasast Kurulu’nun I11-52.1 sayili Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar|
Tebligi’nin (Teblig) 4. maddesinin ikinci fikrasi ile Sermaye Piyasast Kurulu’nun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) say1li

apilabilecektir. Teblig’in 25. maddesinin birinci fikrasi ve Rehber’in 4.3. maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi hitkkmii gergevesinde,|
zel esaslar sakl kalmak kaydiyla, Fon tarafindan, s6z konusu varlik ve islemlere Teblig ve Rehber’de belirlenen oransal yatirim|

Yatirinm Riskleri

Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylarmn, diger menkul kiymetlerin degerinde, kar pay1 oranlari ve
ortaklik pay1 fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

a-Ortaklhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portf6yiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasihgini ifade etmektedir.b- Kar Pay1
Oram Riski: Fon portfoyiine katilma hesabi veya kira sertifikasi gibi kéra katilim olanag: saglayan triinlerinin dahil edilmesi
durumunda, s6zkonusu yatirimlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasihgidir. C- Kur Riski: Fon
iportfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligim ifade eder.d-Kiymetli Madenlere Yatirnm Yapil dan Kaynaklanan Risk: Fon
portfoyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger
kaybetme olasiligini ifade etmektedir. Kargi Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamast riskini
ifade etmektedir. Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir. Katilim Esash Islem Riski: Fon portfoyiine ileri valorlii kira sertifikalari
dahil edilmesi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebiyle, baslangi¢ yatirimindan
daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi katilim esash islem riskini ifade eder. Operasyonel Risk: Fon’un operasyonel
stireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler,
rrekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir. Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye
ogun yatirim yapilmasi sonucu Fon’un bu varhigin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkli finansal
arhiklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak,
en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder. Yasal Risk: Fon’un halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. ihrager Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisimnin
yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
'Yapilandirilmis Yatirim Araglari Riski: Fon portfdytinde yapilandirilmig yatirim araglar1 dayanak varligin fiyatindaki degisime
Ibagli olarak piyasa riski bulunmaktadir. S6z konusu varliklarin katilim esaslh iglem riski bulunabilecegi gibi, Fon’un piyasa riski
degerleri tizerinde arttirici veya diisiiriicii yonde etkisi olabilir. Ayrica, borsada islem gormeyen s6z konusu varliklarda kars: tarafin
sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinden
ortaya ¢ikan aksakliklar sonucundan fon portfoyiinde karsi taraf riski bulunmaktadir. Katiim Finans ilkelerine Uyumsuzluk
Riski: Katilim finans ilke ve esaslarina uygun olarak fon varliklarina dahil edilmis bir triiniin, daha sonra bu vasfini yitirmesi
durumunda s6z konusu varligin Danisma Komitesi’yle istisare edilerek ilgili mevzuatin izin verdigi siireler igerisinde fon
arhklarindan ¢ikarilmast riskini ifade eder.

Risk tanimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gozden gegirilir ve 6nemli gelismelere
iparalel olarak giincellenir
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PERFORMANS BILGISi

Toplam | Esik Degierin E“ﬂasz'/"“ ; P"“f?"f“ Esik Degerin | Bilgi
Getiri (%) Getirisi (% ) Orflm( o) aman Icinde Standart
) (TUFE) (*) Standart Sapmasi (%)
Sapmasi (% ) (%)
(i)

2025 17,532% 13,772% 30,89% 0,138% 0,086%

YILLAR
Rasyosu

Sunuma Dahil Dénem Sonu
Portfoyiin Fon Toplam Degeri TL

1.068.799.181,68

(*) Enflasyon oram1 TUIK tarafindan agiklanan yillik orandur.
(**) Portfoytin ve esik degerin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmustir.
(***) Portfoyiin esik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL ’dir.
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DiIPNOTLAR

1)Fon Portfoyii'niin yatirim amaci, yatirimer riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmigtir.

2)Fon 26.08.2025-31.12.2025 doneminde net % 16,539 oraninda getiri saglamistir.

3) Yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamas: asagidaki gibidir.

26.08.2025-31.12.2025 déoneminde: Portfoy Degerine Oram (% ) _
i i ' 33,649 % ' 8.775.426
0,184% 48.000

Saklama Giderleri 1,561% 407.229
Ilan Giderleri 0,064% 16.942
Aract Kurum Komisyonlari 63,921% 16.670.239

Diger Giderler 161.382

| |

Fon Portfoy Degeri 1.069.560.142

| Toplam Giderler 26.079.318

4)Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamugtir.

5) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 say1li Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi
uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarmin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir.

6) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali

bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

Esik Degeri olusturan Endeksler asagidaki getirileri saglamislardir.

Esik Deger — 26.08.2025-31.12.2025 Tarihi arasi | Agirhgy Getirisi

%S5 BIST-KYD Repo(Briit)+%95 BIST 100 Getiri ' 100% 13,772%
p

Yatirim araglarinin ilgili donem getirilerinin, Fon’un yatirim stratejisi dahilinde hedeflenen portfoy oranlariyla agirliklandirilmast sonucu “esik deger
getirisi” hesaplanmaktadir.

Toplam getiri; Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani Fon’un portfoy getirisini ifade etmektedir.

Nispi getiri ise; performans donemi sonu itibariyla hesaplanan portfoy getiri oraninin esik deger getiri orani ile karsilastirilmasi sonucu elde edilecek
pozitif yada negatif ylizdesel degerdir.

Portfoyiin gergeklesen getiri tutari, esik deger getiri orani ile kargilastirilmakta ve aradaki fark nispi getiri tutari olarak ifade edilmektedir.

Tlgili getiri oran1 hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) say1li Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri I1-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina fliskin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portfoy degerleme ilkeleri esas
alinarak hazirlanmistir. Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonucunda, nispi getiri oranlar1 asagidaki gibidir:

Hedeflenen Esik Deger Getirisi

[Fonun Gergeklesen Getirisi
Nispi Getiri 3,759%

ILAVE BiLGILER VEACIKLAMALAR

—_

Bulls Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu Fon’a portfoy saklama hizmeti Takasbank A $.. tarafindan verilmektedir.

2. Fon, Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasast Kurulu'nun “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatiim Kuruluslarmm Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig (VII-128.5)” inin hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.
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