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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BIiLGILERE iLISKiN RAPOR

BULLS PORTFOY HiSSE SENEDI (TL) FONU’nun (HiSSE SENEDi YOGUN FON) (“Fon”) 1
Ocak — 31 Arahk 2025 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun
VII-128.5 sayih Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluslarmin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi’nde (“Teblig™) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz yalnizca yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve gériis olusturulmamistir.

Gortisimiize gore 1 Ocak- 31 Aralik 2025 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir
bi¢imde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolari tizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamus olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasim miiteakiben finansal tablolara
iliskin bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.

ANY Pgﬁ%\éiﬁﬂg Denetim A.S.
x

Y

®

o Jq. & e
\\ ‘2 pgv® //
Muharrem KARATAS, SMMM
Sorumlu Denetgi

27 Ocak 2026
Istanbul, Tiirkiye



BULLS
31 ARALIK 2025 TARi

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 07.07.2025

31.12.2025 tarihi itibariyle

PORTFOY PARA PiYASASI (TL) FON

Hi ITIBARIYLA SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
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YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER

Fon'un Yatirom Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 120.485.437,39
Birim Pay Degeri (TRL)

|Yat1r1mc1 Say1s1 338

Fonun amaci; yatirimeisina diizenli getiri imkani ve giinliik nakde doniisiim Serdar GURSOY
olanag: saglamay1 hedeflerken fon stratejisi diisiik risk diizeyinde yonetimi

esas almaktadur. Mert EROLCAY

Portfoy Daglllm
- Devlet Tahvili 15,99%
-Finansman Bonosu
-Varliga Dayali Menkul 12
Kiymetler
-Takasbank Para P:
Kira Sertifikalar

| Ters Repo

-Borsa Istanbul Para Piyasast

Toplam

En Az Almabilir Pay
Adedi :

Yatirim Stratejisi

Fon’un yatirim stratejisi; Fon portfoyiiniin tamami devaml olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmus, likiditesi yiiksek para ve
sermaye piyasasi araglarindan olusacak ve portfoyiiniin giinliik olarak hesaplanan agirlikl ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir,
Fon portfoyiine dahil edilen varliklar kisa vadeli, Rehber’de yer alan vade tanimina gore azami 184 giinliik vadeye sahip kamu ve/veya
Ozel sektor borglanma araglari ve Para Piyasasi (TL) enstriimanlarindan segilir. Fon, yatirimeisina diizenli getiri imkani ve giinliik|
nakde doniigiim olanag1 saglamay1 hedeflerken fon stratejisi diisiik risk diizeyinde yonetimi esas almaktadir. Fon portfoyiine vadesi
hesaplanamayan varliklar dahil edilmez. Fon portfoyiine sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecektir

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, dviz ve dévize endeksli finansal
araglara dayali tiirev sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlan ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle|
imeydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayall
varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varllklann degermde piyasalarda bilecek faiz oranlari degisimleri ned
olusan riski ifade eder. 2) Kars1 Taraf Riski: Karst tarafm ozl den kaynakl iiliiklerini yenne getirmek istememesi ve/veya yerine geurememesl
eya takas islemlerinde ortaya gikan od i 1 riskini ifade 'k . 3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal
varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir. 4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine|
tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono ve altin alim|
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri i halinde, basl. yatinmu ile basl yatirminin iizerinde]
[pozisyon almmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel]
risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin|
lyetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullarn, politik rejim degisikligi
gibi kurum dis1 etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatim yapilmasi sonucu fonun bu varhgn ve vadenin igerdigi
risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilim igerisinde aym anda deger kazanmas|
a da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varhgn birbirleri lle olan pozitif veya negaufyon]u iligkileri nedeniy zarar i
ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildig: dg den sonra ve tt otontelenn !
gelebilecek degisiklerden olumsuz etk:]enmes: nskldlr 9) Ihracm Riski: Fon portfoyiine alnan varliklarin i y i kismen veya t:

yerine geti zarar ihtimalini ifade eder. 10) Teminat Riski: Tiirev araglar tizeri alman bir pozisy
olarak alman teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesl halmde plyasaya gore degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini|
veya dogrudan, teminat niteligiyle ilgili ol n g ortaya gtkmasi durumudur. 11) Yapilandiriimus Yatirim

Borglanma Araglar Riskleri: Yapilandirilmig yatinm / borglanma araglarinin degeri ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varhgin piyas:
iperformansina baghdir. Yapilandirilmis yatirim/borglanma araglarinin dayanak varliklari iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dsnemde negatif olmasi
lhalinde, yatirimei vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutart nominal degerden dahal
diisiik de olabilir. Bununla birlikte, landirilmis yatirim/borgl: araglarimn giinliik fiyat da piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayan:
arlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar yapilandirilnug yatirim/borglanmal
araglarimin giinliik degerlemesini elkileyebilmek[edir Fon’un Riske Maruz 7 Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte yapilandirilmis yatirim
1 araglarindan k Ikl piyasa riskleri de dlkkale a.lmlr Yapllandmlm1§ yatirim / bor¢lanma araglarina yatirimi yapilmasi halinde kars: taraf riski!

¢ ihragginin kredi riski de - Piyasa dirilmus yatiim araglari, olumsuz piyasa kosullarina bagh olarak yiikselen likidite
riskine de maruz kalabilir. 12) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler|

a da Fon’un itibarimi olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir. 13) Salgin Hastalik Riski: Koronaviriis veya benzeri bir|
salgin hastaliktan kaynaklanan sokaga ¢ikma yasag, bazi isyerlerinin kapatilmas: gibi riskleri igerir.
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PERFORMANS BIiLGiSi

o Enflasyon Portfoyiin
- Toplam Isiu silastirma : ) ot K?rsllastlrma Bilgi
LALELETS Getiri (% )| Olgiitiiniin Olfm(%*) Agiem L Olgiitiiniin Rasyosu Sunuma Dahil Dénem Sonu
Getirisi (% ) (TUFE) () Standarot Standart Portfoyiin Fon Toplam Degeri TL
(&) Sapmast (%) Sapmasi (%)
(**) (**)
2,740%
2025 20,148% 19,843% 30,89% 0,124% 0,069% ’ ’ 120.485.437,39

(*) Enflasyon oram1 TUIK tarafindan agiklanan yillik TUFE oramdr.
(*¥*) Portfoyiin ve karsilagtirma 6lgiitiiniin standart sapmas1 donemindeki giinliik getiriler iizerinden hesaplanmugtir.
(*¥**) Portfoyiin karsilastirma 6lgiitii %20 BIST-KYD OSBA Sabit+%30 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL+%50 BIST-KYD Repo (Briit) tiir.



BULLS PORTFOY PARA PiYASASI (TL) FON

31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

DIPNOTLAR

1)Fon Portfoyii'niin yatirim amaci, yatirimer riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" béliimiinde belirtilmigtir.
2)Fon 07.07.2025-31.12.2025 doneminde net % oraninda getiri saglamustir.

3) Yonetim ticretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamas: asagidaki gibidir.
07.07.2025-31.12.2025 doneminde: Portfoy Degerine Oram (% ) “

|Fon Yénetim Ucrett 51 898% 457.152
Denetim Ucretleri 24.000

Saklama Giderleri 6 793% 59.833
Ilan Giderleri 2,164% 19.060
Aract Kurum Komisyonlari 22,316% 196.571

Diger Giderler 14,105% 124.245

| Toplam Giderler | | 880.861|

Fon Portfoy Degeri _ 120.462.760

Yillik Azami Fon Toplam Gider Orant: 1,65%
Doénem Sonu Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani 0,42%

4)Performans sunum doneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamugtir.

5) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 say1li Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi
uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlariin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir.

6) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali
bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

Karsilastirma 6l¢iitiinii olugturan Endeksler agagidaki getirileri saglamislardir.

Karsilastirma Olgiitii — 07.07.2025-31.12.2025 Tarihi arasi Agirhgy Getirisi
%20 BIST-KYD OSBA Sabit+%30 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL+%50 BIST- ‘ 100% | 19,843%
KYD Repo (Briit)

Yatirim araglarinin ilgili donem getirilerinin, Fon’un yatirim stratejisi dahilinde hedeflenen portfoy oranlariyla agirliklandirilmas: sonucu
“karsilastirma 6lgiitii getirisi” hesaplanmaktadir.

Toplam getiri; Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani Fon’un portfoy getirisini ifade etmektedir.

Nispi getiri ise; performans donemi sonu itibariyla hesaplanan portfoy getiri oraninin karsilastirma Slgiitiiniin getiri orani ile karsilastirtlmas: sonucu
elde edilecek pozitif yada negatif yiizdesel degerdir.

Portfoyiin gergeklesen getiri tutari, karsilagtirma olgiitiiniin getiri orani ile kargilastirilmakta ve aradaki fark nispi getiri tutari olarak ifade
edilmektedir.

Tlgili getiri oran1 hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) say1li Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri I1-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina fliskin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portfoy degerleme ilkeleri esas
alinarak hazirlanmistir. Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonucunda, nispi getiri oranlar1 asagidaki gibidir:

Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi 19,843%

[Fonun Gergeklesen Getirisi 20,148%
Nispi Getiri 0,305%

ILAVE BiLGILER VEACIKLAMALAR

—_

Bulls Portfoy Yonetimi A.S.nin kurucusu oldugu Fon’a portfoy saklama hizmeti Takasbank A $.. tarafindan verilmektedir.

2. Fon, Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasast Kurulu’nun “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatiim Kuruluslarmm Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig (VII-128.5)” inin hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.
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