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BULLS PORTFOY BIST 30 DISI SIRKETLER HiSSE SENEDi SERBEST FON (HISSE
SENEDi YOGUN FON) (BOH)

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLiISKiN RAPOR

BULLS PORTFOY BIST 30 DISI SIRKETLER HiSSE SENEDI SERBEST FONU’nun (HISSE
SENEDiI YOGUN FON) (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2025 ddnemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi’nde (“Teblig”)
yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz yalnizca yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Goriisiimiize gore 1 Ocak- 31 Aralik 2025 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir
bi¢cimde yansitmaktadir,

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolari lizerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; sz konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim g¢alismalarimizin tamamlanmasimi miiteakiben finansal tablolara
iliskin bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER

Fon'un Yatirnm Amaci |Portf(iy Yoneticileri

Teminat:

Toplam

Fon Toplam Degeri
Birim Pay Degeri (TRL)

| paylarma yatirilirken yiiksek riskle yiiksek getiri elde etmektir.

Fonun amaci; Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak, menkul
kiymet yatirim ortakliklari paylari hari¢ olmak tizere, yerli ihraggilarin BIST
30 Endeksi disinda kalan ortaklik paylarina ve bu paylardan olusan
endeksleri takip etmek {izere kurulan yerli borsa yatirim fonlar katilma

Mert EROLCAY

|Kerem MUCE

|
Serdar GURSOY ‘
|
|

| |(BIST 30 Endeksi’nde bulunmayanlar) , ihrag¢1 paylarina ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem s6zlesmelerinin nakit!

Fon’un yatirim stratejisi uyarinca Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak, menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari

ari¢ olmak tizere, yerli ihraggilarin BIST 30 Endeksi disinda kalan ortaklik paylarina ve bu paylardan olusan endeksleri takip etmek
izere kurulan yerli borsa yatirim fonlar1 katilma paylarina yatirilir. Ayrica, Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon|
portfdy degerinin en az %80’i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar1 paylari hari¢ olmak 5 tizere BIST te islem goren|

teminatlarina, ihragg1 paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon sézlesmelerinin primleriile borsada islem goren ihrag¢1 paylarinal
've pay endekslerine dayali aract kurulug varantlarina ve ihragg1 paylarindan olugan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Borsa Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (I1I-52.2)’nin 5 inci maddesinin dordiincii fikrasinin (a) bendi
kapsaminda takip etmek {izere kurulan borsa yatirim fonu paylarina yatirilir

Yatirnm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve
d6vize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari
ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarinal
asagida yer verilmektedir: a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi
halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur|
Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler:
mnedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. ¢- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil
edilmesi halinde, Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin|
maruz kalacagi zarar olasiligin ifade etmektedir. d- Kira Sertifikas1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi dahil edilmesil
halinde, kira sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifadel
ctmektedir2) Kars: Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine|
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.3) Likidite|
Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan;
zarar olasihgidir. 4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev
arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle|
kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi
ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk:
Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasihigini ifade eder. Operasyonel riskin|
kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
ctkenlerin yanm sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma Riski:
Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmast sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. 7)|
Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya;
da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylarmin satildigi dénemden sonra mevzuatta,
ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Thrager Riski: Fon
portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle|
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatin aldigi deger arasindaki fiyat farklihgi degisimini ifade eder.11) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir|
ipozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin piyasa degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan|
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin ortaya ¢ikmasi durumudur.12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon islemine konu olan|
finansal aracin spot fiyatindaki degisim ile opsiyon isleminin degerindeki degisim arasinda olusabilecek farkliligi ifade eder.13)
'Yapilandirilmis Yatirim Araci Riski: Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak varliginin piyasa fiyatindaki degisime bagl olarak,
yapilandirilmig yatirim aracinin degerinde meydana gelebilecek zarar riskini ifade eder.
\Yapilandirilmig yatirim araglaria yapilan yatirimin beklenmedik ve olagandist gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade iginde veyal
ade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmis yatinm araglarinin dayanak varliklari iizerine olusturulan|
stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirime1 vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonundal
yatirimlarin degeri baslangi¢ degerinin altina diisebilir. Yapilandirilmis yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde kars taraf riski def
mevcuttur.
Yatirime, yapilandirilmig yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk 6lgiisiinde bir getiril
beklemektedir. Yapilandirilmig yatirim araglarinda yatirimeilar ihraggmin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggi
kurumun yapilandirilmig yatirnm araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Diger|
taraftan, olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlart yapilandirilmig
atirim araglart i¢in 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda yapilandirilmis yatirim araglarmin likidite
riski iist seviyededir
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PERFORMANS BIiLGISI

Toplam Esik Deger Enflasyon Portfoyiin Esik Deger Bilgi

VILLAR | o firi (%) Getirisi (%) | Oram(%)| Zaman lginde | gopgare
*
(*%%) (TUFE) (*) Standart Sapmasi (%)
Sapmasi (%) (*%)

)
2025 14,133% 3,903% 30,89% 6,606% 0,552%

Rasyosu

5,024%

Sunuma Dahil Donem Sonu
Portfoyiin Fon Toplam Degeri TL

246.692.041,29

(*) Enflasyon oram1 TUIK tarafindan agiklanan yillik TUFE oramdr.
(*¥*) Portfoyiin ve esik degerin standart sapmasi déonemindeki giinliik getiriler iizerinden hesaplanmistir.
(***) Portfoyiin esik degeri %20 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL+%80 BIST 100-30 Getiri ’dir.
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DIPNOTLAR

1)Fon Portfoyii'niin yatirim amaci, yatirimer riskleri ve stratejisi "Tanitict Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

2)Fon 20.11.2025-31.12.2025 doéneminde net % 13,136 oraminda getiri saglamustir.

3) Yonetim ticretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

onetim Ucreti 51,705% | 568.513

Harg vb. Giderler

Saklama Giderleri 6,441% 70.825

Ilan Giderleri 0,578% 6.353
Aract Kurum Komisyonlari 39,384% 433.042

Diger Giderler 1,770% 19.462

| Toplam Giderler | | 1.099.525

Fon Portfoy Degeri _ 484.497.366

Yillik Azami Fon Toplam Gider Orant: 0%
Doénem Sonu Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani 0,23%

4)Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir.

5) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi
uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarimin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

6) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali
bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

Esik degeri olusturan Endeksler agagidaki getirileri saglamislardir.

Esik Deger — 20.11.2025-31.12.2025 Tarihi arasi Agirhg: [ Getirisi

| %20 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL+%80 BIST 100-30 Getiri | 100% | 3,903% |

Yatirim araglarinin ilgili donem getirilerinin, Fon’un yatirim stratejisi dahilinde hedeflenen portfoy oranlariyla agirliklandirilmas: sonucu “esik
deger” hesaplanmaktadir.

Toplam getiri; Fon’un ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani Fon’un portfoy getirisini ifade etmektedir.

Nispi getiri ise; performans donemi sonu itibariyla hesaplanan portfoy getiri oraninin esik degeri getiri orani ile karsilastirilmasi sonucu elde edilecek
pozitif yada negatif ylizdesel degerdir.

Portfoyiin gergeklesen getiri tutari, esik deger getiri orani ile kargilastirilmakta ve aradaki fark nispi getiri tutari olarak ifade edilmektedir.

Tlgili getiri oran1 hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) say1li Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri I1-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina fliskin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portfoy degerleme ilkeleri esas
alinarak hazirlanmistir. Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonucunda, nispi getiri oranlar1 asagidaki gibidir:

Hedeflenen Esik Deger Getirisi 3,903%

[Fonun Gergeklesen Getirisi 14,133%

Nispi Getiri 10,230%

ILAVE BILGILER VEACIKLAMALAR

—_

Bulls Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu Fon’a portfoy saklama hizmeti Takasbank A $.. tarafindan verilmektedir.

2. Fon, Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasast Kurulu’nun “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatiim Kuruluslarmm Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig (V1I-128.5)” inin hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.
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